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BRAVE GESTORA DE RECURSOS LTDA

POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS
ENTRE AS CARTEIRAS SOB GESTAO
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1. OBJETIVO

A BRAVE GESTORA DE RECURSOS LTDA (“Gestora”) adota internamente uma
politica de rateio e divisdo de ordens entre carteiras de valores mobiliarios por ela
geridas (“Politicas”), prevendo o racionamento das ordens realizadas, bem como o
rateio das despesas dai decorrentes entre as carteiras de valores mobiliarios, assim
como as regras gerais de orientacdo e atuacdo nesse sentido, conforme determinado
pela Resolucdo CVM n° 175/2022, com as alteracdes introduzidas pelas Resolucbes
CVM n° 181/2023, 184/2023 e 187/2023, Resolucdo 21/2021 com as alteracbes
introduzidas pelas Resolugdes 162/22, 167/22 E 179/23, Codigo ANBIMA de
Administracdo e Gestdo de Recursos; e Regras e Procedimentos do Cddigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos, e recomendagfes da Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

O estabelecimento desta Politica busca controlar as diretrizes para uma alocagéao justa
de ordens entre as carteiras geridas por uma mesma gestora, visando a garantir que as
ordens de compras e vendas de ativos financeiros emitidas em nome de tais carteiras
sejam registradas e alocadas de maneira justa entre elas, e passivel de verificagao.

2. ABRANGENCIA, REVISAO E ADERENCIA

Esta Politica devera ser observada pela totalidade dos membros da organizacdo, bem
como todos que, de alguma forma, auxiliam o desenvolvimento das atividades da
Gestora (“Colaboradores”).

A Area de Compliance e Risco é responsavel pela atualizacdo das informacdes
necessarias para a manutencdo dos controles relativos aos critérios preestabelecidos
nesta Politica. Nao obstante a observancia das diretrizes por todos os Colaboradores,
a equipe de gestdo é a principal responsavel pelo cumprimento da presente Politica.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD e o Diretor de Investimento, em conjunto,
deverao: (i) revistar esta Politica, levando-se em consideracdo mudancas regulatérias e
eventuais deficiéncias encontradas; e (ii) realizar testes de aderéncia/eficicia das
métricas e procedimentos aqui previstos.

3. TRANSMISSAO DAS ORDENS

A Gestora podera requisitar a uma corretora ou distribuidora de valores mobiliarios que
negocie ou registre determinada operagéo de compra ou venda de ativo para uma (conta
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individual) ou mais carteiras sob gestdo (conta Master da Gestora), nas condi¢cdes que L —
venham a ser especificadas pela Gestora.

As ordens serdo sempre transmitidas verbalmente, por telefone ou transmitidas por
escrito, via meios eletrdnicos (e-mail, Skype, Bloomberg, fac-simile, carta, Messengers,
Whatsapp, sistemas eletrénicos de ordens etc.), sendo que, independentemente da
forma de transmissao, todas as ordens devem ser arquivadas pela Gestora.

4. RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

A selecdo dos ativos para as carteiras sob gestdo da Gestora ndo pode se contrapor ao
dever fiduciario de obter maior rentabilidade para os investidores a eventuais vantagens
gque possam ser oferecidas para o gestor.

A Gestora realizar4d o rateio pelo critério de preco médio negociado levando em
consideracao, na definicdo prévia de alocacao, a estratégia de investimentos, o perfil de
risco, o patrimoénio liquido e a captacdo liquida de cada carteira, de forma a n&o
beneficiar deliberadamente alguns clientes em detrimento de outros.

Relativamente aos precos praticados, as operagdes devem ser realizadas em mercado
organizado, dentro dos parametros de preco praticados pelo mercado, quais sejam,
preco dentro da taxa de oferta de compra e venda por corretoras de valores, prego
divulgado por fontes oficiais (ANBIMA, por exemplo), ou preco definido pelo
administrador fiduciario, conforme metodologia prépria de precificacao de ativos.

A equipe de gestdo de investimentos, sob a responsabilidade do Diretor de
Investimentos, devera fazer o controle e monitoramento continuo, por meio de sistemas
de controles de carteiras desenvolvidas internamente, e de planilhas proprietarias em
Excel, das ordens e dos fundos objeto de rateio.

Os ativos financeiros que forem utilizados para a gestdo de caixa, como operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos, ndo estardo sujeitos ao rateio e divisao
de ordens, pois cada fundo e classes de cotas possuem recursos diferentes em caixa.

5. EXCECOES

Por outro lado, o rateio de ordens somente nao se realizara pelo preco médio e conforme
as condi¢cBes elencadas no tépico acima, nos seguintes casos:

a) a gquantidade negociada for infima e/ou o lote seja indivisivel gerando uma
impossibilidade matematica de se chegar ao preco médio e a proporcionalidade
correta;

b)  for necessario realizar um enquadramento das carteiras;

Fone: +55 (11) 2330 0130
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c)  houver alguma restricéo especifica de cada carteira como disponibilidade de caixa  “u,, .
ou de limites de risco; ou
d) aordem for previamente especificada para uma carteira.

&

6. CUSTOS DAS OPERACOES

Ademais, caso alguma ordem de compra ou venda transmitida pela Gestora, referente
a um Unico ativo, venha a se relacionar a mais de uma carteira sob gestéo, a Gestora
devera realizar o rateio dos custos envolvidos nas transagfes de forma proporcional (em
quantidade e valor) em relacdo a cada uma das respectivas carteiras de valores
mobiliarios, de forma a ndo permitir o aferimento de qualquer vantagem por uma ou mais
carteiras em detrimento de outras. O Diretor de Compliance, Risco e PLD revisara o
relatério de comissbes pagas aos respectivos intermediarios trimestralmente.

7. CONFLITOS DE INTERESSE

As ordens relacionadas a carteiras de clientes devem ter prioridade em relagéo a ordens
relacionadas a “pessoas ligadas™ a Gestora, mitigando, dessa forma, o risco de conflito
de interesses.

Nos termos do artigo 36, 83° do Cédigo ART, a Gestora salienta que nao faz parte de
Conglomerado ou Grupo Econdmico-Financeiro, razéo pela qual ndo ha que se falar em
conflito de interesses em operacao tendo com contraparte instituicdo do Conglomerado
ou Grupo Econdmico.

Por outro lado, a Gestora poderd eventualmente realizar operacdes entre fundos de
investimento sob sua gestdo, as quais deverdo observar ao menos um dos seguintes
requisitos a ser atendido pela contraparte que atue na ponta vendedora para assegurar
gue a situagdo nao seja configurada como conflito de interesse:

a. A contraparte esteja desenquadrada por questdes legais ou regulatérias,
ou em relagédo ao seu regulamento ou diretrizes internas; ou

b. A decisdo de venda do ativo esteja embasada pela estratégia de
investimento da carteira, mediante prévia aprovacao e ordem do gestor.

Além dos requisitos elencados para a ponta vendedora, a contraparte que atue na ponta
compradora somente poderd adquirir ativos que estejam de acordo com a estratégia de
investimento da carteira, formalizada em ata de Comité de Investimentos.

1 Considera-se “pessoa ligada” a GESTORA: (a) seus sdcios, acionistas, administradores, empregados, operadores e
prepostos (inclusive estagiarios e trainees), bem como os cOnjuges, companheiros e filhos destes; (b) os fundos
exclusivos cujas cotas sejam de propriedade de “pessoas ligadas” a GESTORA conforme mencionadas na alinea “a”
acima e que sejam geridos pela propria GESTORA; (c) qualquer outro veiculo ou estrutura de investimento que, do
ponto de vista econdmico, represente operagao de carteira propria da GESTORA ou de interesse de qualquer pessoa

“un

mencionada na alinea “a” acima.
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Toda e qualgquer negociacédo de ativos entre carteiras de valores mobiliarios geridas pela
Gestora somente pode ocorrer apés a informacédo ao Diretor de Compliance, Risco e
PLD, que se dara por e-mail, incluindo o nome do ativo, a quantidade, o tipo da operacao
€ 0S requisitos que sao atendidos pelas contrapartes. As opera¢des somente podem ser
realizadas apoés esse informe.
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As operacdes devem ser realizadas em mercado organizado, dentro dos parametros de
preco praticados pelo mercado, isto €, dentro da taxa de oferta de compra e venda por
corretoras de valores, preco divulgado por fontes oficiais (ANBIMA, por exemplo), e/ou
a taxa de marcacao a mercado fornecida pelo Administrador ou custodiante.

8. ERROS DE TRADING

Com relagdo aos Colaboradores, os mesmos exercem suas atividades com todo
cuidado e diligéncia que todo homem probo costuma tomar em decisées que possam
impactar negdcios. Apesar disso, erros podem acontecer.

Quando isso acontecer, tanto o Diretor de Investimentos quanto o Diretor de
Compliance, Risco e PLD devem ser imediatamente comunicados para que 0s possiveis
impactos aos fundos sob gestdo possam ser analisados, buscando, ainda, corrigi-los
com a maior celeridade possivel, inclusive com a possibilidade de arcar com 0s custos
e as perdas geradas pelo erro. Ademais, possiveis ganhos gerados pelo erro serdo
alocados igualmente entre os fundos geridos pela Gestora que tenham sido impactados.

9. PUBLICIDADE

A Gestora deverd preparar e manter versfes atualizadas desta Politica em seu website
(www.braveasset.com.br).
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10. CONTROLE DE VERSOES
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Historico das atualizagbes

Data Versao Responsavel
Diretor de Compliance, Risco e PLD e
20 de novembro de 2023 42 e atual . p
Diretor de Investimentos
. Diretor de Compliance, Risco e PLD e
29 de junho de 2023 32 . p
Diretor de Investimentos
Diretor de Compliance, Risco e PLD e
24 de marco de 2021 22 . p
Diretor de Investimentos
. Diretor de Compliance, Risco e PLD e
17 de fevereiro de 2020 12

Diretor de Investimentos
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