INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO DO

AGROCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N° 34.850.033/0001-42
(“Fundo”)

Por este instrumento particular, SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada e habilitada pela CVM &
administracdo de fundos de investimento por meio do Ato Declaratério n° 1.498, de 28 de
agosto de 1990, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paula, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40,
neste ato representada de acordo com seu estatuto social, responsavel pela administragao
fiduciaria do Fundo (“Administradora”) e BRAVE GESTORA DE RECURSOS LTDA., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Olimpiadas, n° 194/200,
conjunto 81, Vila Olimpia, CEP 04551-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 35.704.148/0001-
91, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragcéo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 17.918, de 16
de junho de 2020, que presta servigco de gestao da carteira de Ativos do Fundo (“Gestora”):

CONSIDERANDO:

1. Que, de acordo com o art. 52, | da Resolugao CVM n° 175 de 23 de dezembro de
2022 (“RCVM 175”), o regulamento pode ser alterado, independentemente da
assembleia de cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que
as cotas do fundo sejam admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM;

RESOLVE:

1. ALTERAR o item 13.2.2 do Regulamento do Fundo que trata da Metodologia de
Avaliag&o dos Ativos do Fundo, que passara a vigorar conforme abaixo:

“13.2.2 As provisées dos Direitos Creditorios Inadimplidos dever&o observar,
no minimo, os percentuais de provisionamento constantes da tabela abaixo para as
respectivas faixas de atraso:

DE ATE FAIXA PROVISAO
0 30 A 0,00%
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31 60 B 5,00%
61 90 C 10,00%
91 120 D 20,00%
121 150 E 50,00%
151 170 F 80,00%
171 360 G 100,00%
361 31.025 H WoP

2. Os demais itens do Regulamento que ndo foram objeto de alteragcéo pelo presente
instrumento ficam, desde ja, ratificados para todos os fins.

3. A versédo consolidada do Regulamento do Fundo segue anexa ao presente
instrumento e entrara em vigor na data de sua publicacdo na CVM.

Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2025.

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

BRAVE GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Gestora
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REGULAMENTO DO AGROCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

O AGROCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA incrito no CNPJ sob o n.2 34.850.033/0001-42 doravante denominado “Fundo”, é
disciplinado pela Resolugdo n2 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu Anexo
Normativo Il, e regido por este Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e pelas demais
disposicbes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo
(“Regulamento”), conforme o disposto abaixo:

1. DEFINICOES

1.1.  As palavras ou expressdes a seguir, quando utilizadas no presente Regulamento e seus
respectivos Anexos com letrasiniciais maiusculas, no singular ou no plural, terdo os significadosa elas
atribuidos neste Artigo 1.1. Em adigao, outras palavras e expressdes em maiusculas, nao relacionadas
abaixo, terdo os significados a elas atribuidos no presente Regulamento e seus respectivos Anexos.

“12 Data de Integralizacdo de Cotas” Significa a data da primeira integralizacdo de

Cotas de determinada subclasse ou série de

Cotas.

“Acordo Operacional” E o acordo feito entre Administradora e
Gestora.

“Administrador” Significa a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS

E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratdrio n2 1.498, de 28 de agosto de 1990,
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1355 —
52 andar, inscrita no CNPJ sob o n@
62.285.390/0001-40.

“Agéncia Classificadora de Risco” Significa qualquer agéncia classificadora de
risco, devidamente autorizada a operar pela

CVM, contratadapara realizar a classificagdo de
risco das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.
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“Agente de Cobranca”

O Gestor, ou seu sucessor a qualquer titulo,
contratado para realizar, as expensas do Fundo,
a cobrancaextrajudicial e judicial dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, nos termos do Artigo
6.10 e seguintes deste Regulamento, de acordo
com a Politica de Cobranca e as disposi¢cdes do
Contrato de Cobranca

“Alocacdo Minima de Investimento

”

Significa a alocacdo de, pelo menos, 50%
(cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido em
Direito Creditorios.

4

‘Amortizacdo”

Significa a amortizacdo das Cotas, pelo valor
calculado de acordo com as disposicdes deste
Regulamento e do respectivo Suplemento,
conforme aplicavel, a ser realizada nos termos
do Artigo 9.29 deste Regulamento.

“Anexo” Significa qualquer anexo a este Regulamento,
gue constitui parte integrante e indivisivel do
presente Regulamento.

“ANBIMA” Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS

ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado
com sede na Avenida das Nac¢des Unidas, n?
8.501, 21° andar conj. A — Pinheiros,Cidade de
S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 05425-070,
inscrita no CNPJ/ME sob o n234.271.171/0001-
77.

“Assembleia Geral”

Significa a assembleia geral de Cotistas,
ordinaria ouextraordinaria.

“Ativos”

Significa, conjuntamente, os Direitos Creditdrios
Adquiridos e os Ativos Financeiros (conforme
aplicavel).

“Ativos Financeiros”

Significam: (i) as cotas de fundos de
investimento emrenda fixa e cotas de fundos de
investimentos referenciados a Taxa DI, quem
mantenham 100% (cem por cento) do seu
patrimonio em titulos publicos federais, com
liquidez diaria; (ii) Letras Financeiras do Tesouro
Nacional (LFT); (iii) operacGes compromissadas,
com liquidez diaria, lastreadas em Letras
Financeiras do Tesouro Nacional, das
InstituicesAutorizadas; e/ou (iv) certificado de
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depdsito bancdrio, com liquidez didria, emitidos
por qualguer uma das InstituicGes Autorizadas.

IIB_3”

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO,
com sedena Cidade de S3o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Praca Antonio Prado, n? 48, 72 andar,
Centro, CEP 01010-010,inscrita no CNPJ/ME sob
o n?2 09.346.601/0001-25, prestadora de
servicos de custddia de ativosescriturais e
liquidagao financeira, autorizada a funcionar
pelo BACEN e pela CVM.

“BACEN”

Significa o BANCO CENTRAL DO BRASIL.

“Cedentes”

Significam as sociedades, identificadas nos
respectivos Contratos de Cessdao, que cedem,
em caraterirrevogavel e irretratavel, os Direitos
Creditérios Adquiridos listados nos respectivos
Contratos de Cessdo e Termos de Cessdo,
conforme aplicavel.

“Chaves de Acesso Eletronico”

Significa o conjunto de digitos que
identificam univocamente uma nota fiscal
eletronica e faculta a verificacdo da sua
autorizacdo e conteldo no ambiente nacional
(www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site da
Secretaria de Fazenda - SEFAZ da circunscricao
do respectivo Cedente.

Classe Classe Uunica de Cotas, conforme regras
especificas dispostas neste Regulamento.
“CMN” Significa o CONSELHO MONETARIO NACIONAL.

“CNPJ/ME”

Significa o CADASTRO NACIONAL DA PESSOA
JURIDICADO MINISTERIO DA ECONOMIA.

“Cadigo Civil”

Significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de
2002,conforme alterada, ou norma que venha a
altera-la ou substitui-la.

“Codigo de Processo Civil”

Significa a Lei n? 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme alterada, ou norma que venha
a alterd-la ou substitui-la.

“Comprovantes de Entrega”

Significam os comprovantes de entrega de
mercadorias aos Devedores cujos Direitos
Creditérios sejam representados por Notas
Fiscais e Duplicatas, que podem corresponder
aos canhotos das Notas Fiscais, em sua versao
original, devidamente assinado pelosDevedores

ac78d993-9ef3-4f64-bf70-6cc99377103f




singulare

ou por seus representantes, conforme o caso,
sendo que quando assinado por representante
legal, devera ser entregue acompanhado de
instrumento de procuracdo que comprove 0s
poderes outorgados para tal representagao,
conforme verificadopelo Agente de Cobranca.

“Condicoes de Cessao”

Significam as condi¢cbes de cessao a serem
verificadas e validadas, pelo Gestor, em cada
Data de Aquisicdo, conforme estabelecidas no
Artigo 8.6 deste Regulamento

“Condic6es para Emissdo de NovasCotas”

Significam as seguintes condi¢cbes para que
sejamrealizadas emissdes de novas Cotas:

(i) Deliberacdo, pela totalidade dos
Cotistas, sobre anova emissdo de Cotas, apds a
solicitacdo do Gestor e convocagdo pelo
Administrador;

(i) Formalizag¢do do respectivo Suplemento
correspondente a tal série ou subclasse de
Cotas, que deverd conter, no minimo, os
Parametros Minimos;

(iii) N3do estar em curso qualquer Evento de
Avaliagao ou Evento de Liquidagao, conforme
verificado elo Administrador: (1) ndao sanado;
e/ou (2) em relacdo ao qual a Assembleia Geral
ainda nao tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que:

(a) o Evento de Avaliacdo configura um
Evento de Liquidacdo; ou (b) devam ser
iniciados os procedimentos de liquidacdo do
Fundo, sem reversao posterior desta decisao;

(iv) Cumprimento do procedimento de
subscricdo e integralizacdo das Cotas definidos
no presenteRegulamento, incluindo em relagdo
a preferéncia dos atuais Cotistas para a
subscricdo e integralizacdo de novas Cotas,
conforme o caso; e
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Considerada pro rata a emissdao da(s) nova(s)
série(s) ou subclasse(s) de Cota(s), inexista
Evento de Avalia¢do ou Evento de Liquidacdo.

“Contratos de Cessdo”

Significa cada: (i) “Instrumento Particular de
Promessa de Cessdo e Aquisicdo Sem
Coobrigagio de Direitos Creditorios e Outras
Avencas”; (ii) “Instrumento Particular de
Promessa de Cessdo e Aquisicdo Sem
Coobrigagéo de Direitos Creditorios com Pre¢o
Complementar e Outras Avencgas”; (iii)
“Instrumento Particular de Promessa de Cessdo
e Aquisi¢éio com Coobrigagéo Parcial de Direitos
Creditérios e Outras Avengas”; e (iv)
“Instrumento Particular de Promessa deCessdo e
Aquisicdo com Coobrigagéo de Direitos
Creditdrios e Outras Avengas”, celebrado ou a
ser celebrado entre cada Cedente e o Fundo.

“Contrato de Cobranca”

Significa o “Contrato de Cobranga de Direitos
Creditorios Inadimplidos”, celebrado entre o
Fundo e o Agente de Cobranca.

“Controle”

Tem o significado atribuido no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agdes.

“Coordenador Lider”

Significa a instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de titulos e valores
mobilidrios, que podera ser contratada, na
qualidade de intermediario lider, no ambito de
Oferta, para a distribuicdo publica das Cotas.

“Cotas”

Significa as cotas de classe Unica podendo ter
subclasses de Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas,quando referidas em conjunto.

“Cotas Seniores”

Significam as cotas da subclasse sénior de
emissdo doFundo, que nao estdo subordinadas
a nenhuma outra subclasse de Cotas parafinsde
Amortiza¢do, pagamento de Remuneragdo e
Resgate.

“Cotas Subordinadas”

Significam as Cotas de subclasse Subordinada
Mezanino e as Cotas de subclasse Subordinada
Junior, quando referidas em conjunto.

“Cotas Subordinadas Junior”

Significam as cotas da subclasse subordinada
junior de emissdo do Fundo, que sdo
subordinadas as Cotas Subordinadas Mezanino
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e as Cotas Seniores para fins de Amortizagao,
pagamento de Remuneracdo e Resgate.

“Cotas Subordinadas Mezanino”

Significam as cotas da subclasse subordinada
mezanino de emiss3o o Fundo, que preferem as
Cotas Subordinadas Junior e sdo subordinadas
as Cotas Seniores para fins de Amortizacdo,
pagamento de Remuneracdo e Resgate.

“Cotistas”

Significam os titulares de Cotas.

“Cotista Senior”

Significam, em conjunto, os titulares das Cotas
Seniores.

“Cotista Subordinado”

Significa os titulares das Cotas Subordinadas.

4

“Cotista Subordinado Mezanino”

Significa os titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino

“Cotista Subordinado Junior”

Significa os titulares das Cotas Subordinadas
Junior.

“CPR-F”

Significa cada Cédula de Produto Rural, com
liquidagao financeira, conforme prevista na Lei
8.929, emitida ou aser emitida por produtores
rurais, pessoa natural ou juridica, inclusive
aquela com objeto social que compreenda em
cardter ndo exclusivo a producdo rural, a
cooperativa agropecudria e a associacao de
produtores rurais que tenha por objeto a
produc¢do, a comercializagdo e a industrializagao
dos produtos ruraisde que trata a referida lei,
que tenham relagbes comerciais com os
Cedentes.

“Critérios de Elegibilidade”

Significam os critérios de elegibilidade a
serem verificados pelo Gestor, ou terceiro por
ele subcontratado, em cada Data de Aquisicdo,
nos termos do Artigo 8.9 deste Regulamento.

“Custodiante”

Significa a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratdrio n2 1.498, de 28 de agosto de 1990,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1355 —
52 andar, inscrita no CNPJ sob o n@
62.285.390/0001-40.
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”CVM”

Significa a COMISSAO DE  VALORES
MOBILIARIOS — CVM

“Data de Aquisicdo”

Significa qualquer data na qual o Fundo
formalize a aquisicdo de Direitos Creditorios
Elegiveis, por meio: (i) da celebragdo: do
respectivo Contrato de Cessdo; ou (b) do
respectivo Termo de Cessdo; conforme o caso; e
(ii) realize o pagamento do Prego de Aquisic¢do,
observado o disposto nos Contratos de Cessao,
nas Duplicatas e/ounas CPR-F.

“Data de Divulgacdo do RelatérioMensal”

Significa a data de divulgacdo do relatério
mensal de que trata o inciso (x) do Artigo 4.4
deste Regulamento, correspondente ao 29
(segundo) Dia Util do més subsequente ao més
de referéncia do referido relatério.

“Data de Pagamento”

Significam as datas em que serdo realizados os
pagamentos de Remuneragao, conforme
previstas norespectivo Suplemento.

“Data de Resgate”

Significa a data de resgate de cada série ou
subclasse deCotas, conforme especificada no
respectivo Suplemento, ou, na hipdtese de
resgate antecipado, a data em que as Cotas
sejam integralmente amortizadas e,

consequentemente, resgatadas.

“Data de Inadimplemento”

Significa a data em que se configurar
oinadimplemento de qualquer dos Devedores
perante o Fundo, com relacdo ao respectivo
Direito Creditorio Adquirido e ndo pago.

4

‘Despesas”

Significam todas as despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo, conforme descrito
no Capitulo 14 deste Regulamento, nos
contratos firmados pelo Fundo e na
regulamentacdo aplicavel.

“Devedores”

Significam, para os Direitos Creditérios
Adquiridos, os devedores, clientes dos
Cedentes, pessoas fisicas e/ou juridicas, que
realizaram a compra de produtos ou insumos
agricolas, produzidos e/ou revendidos pelos
Cedentes, e seus respectivos Grupos
Econdmicos.

“Dia Util”

Significa qualquer dia que ndo seja sabado,
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domingo, feriado nacional ou dia em que nao
haja expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento n3o sejam Dia Util, conforme
acima, considerar-se-a como a data devida para
o referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

“Direitos Creditorios”

Significam os direitos creditérios emitidos ou
devidos por pessoas fisicas e juridicas que
integrem a cadeia produtiva agroindustrial,
inclusive relacionados com a producdo, a
comercializacdo, o beneficiamento ou a
industrializacdo de: (i) produtos agropecuarios,
seus subprodutos e/ou residuos de valor
econdmico; (ii) insumos agropecuarios; e/ou
(iii) maquinas e implementos utilizados
na atividade agropecuaria; representados por
Duplicata ou CPR-F, em formatoeletronico.

4

“Direitos Creditérios Adquiridos’

Significam os Direitos Creditérios Elegiveis
adquiridospelo Fundo.

“Direitos Creditorios Elegiveis”

Significam os Direitos Creditérios que
atendam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao
estabelecidos neste Regulamento.

“Direitos Creditdrios Inadimplidos”

Significam  quaisquer Direitos Creditorios
Adquiridos vencidos e n3o pagos pelo
respectivo Devedor na data do seu vencimento.

“Documentos Adicionais”

Significam quaisquer instrumentos, titulos de
crédito, contratos e documentos auxiliares aos
Documentos Comprobatdrios, que auxiliem na
cobranca e na formalizagdo dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos,incluindo, mas ndo se
limitando, aos seguintes: (i) Comprovantes de
Entrega; (ii) NotificacGes de Cessdo; e

(iii) as Notas Fiscais.

“Documentos Comprobatorios”

Significam: (i) as Duplicatas; (iij) as CPR-F;
(iii) os

Contratos de Cessdo; e/ou (iv) os Termos de
Cessdo; conforme devidamente emitidos e/ou
formalizados pormeio de vias digitais.

4

‘Duplicatas”

Significam as duplicatas representativas dos
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Direitos Creditérios, sacadas e assinadas
eletronicamente ou fisicamente pelo respectivo
Cedente, contra osDevedores, nos termos do
artigo 19, §39, da Lei n25.474/68, e do artigo
889, §39, do Cédigo Civil.

“Emissao”

Significa cada emissdo de Cotas, nos termos
dos respectivos Suplementos, conforme
aplicavel.

“Empresa de Auditoria”

Significa qualquer das seguintes empresas: (i)
Ernst & Young Auditores Independentes;  (ii)
Pricewaterhousecoopers Auditores
Independentes; (iii) KPMG Auditores
Independentes; (iv) Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes; (v) Grant Thornton
Auditores Independentes; e (vi) BDO RCS
Auditores Independentes; que prestara os
servicos de auditoria das demonstracdes
financeiras e demais contas do Fundo.

“Entidade Registradora”

Entidades criadas pela Resolugdo n2 264 do
BACEN, de 25 de novembro de 2022, junto as
qguais os Direitos Creditorios poderdo ser
registrados, conforme disposto no Regulamento
e na regulamentacdo em vigor.

“Eventos de Avaliacdo”

Significam os eventos definidos no Artigo 12.1
deste Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
imediata convocagdo da Assembleia Geral para
deliberar se os mesmos deverdao ser
considerados como Eventos de Liquidacao.

“Eventos de Liquidacdo”

Significam os eventos descritos no Artigo 12.6
desteRegulamento.

“FGC” Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” Significa o AGROCRED FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
inscrito no CNPJ/ME sob on.2 34.850.033/0001-
42.

“Fundos21” Significa o Fundos21 — Moddulo de Fundos,
ambiente denegociacido secundaria,
administrado eoperacionalizado pela B3.

“Gestor” Significa a BRAVE GESTORA DE RECURSOS

LTDA., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Olimpiadas, n? 194/200,
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conjunto 81, Vila Olimpia, CEP 04551-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 35.704.148/0001-
91, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administragdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos
termos doAto Declaratorio n2 17.918, de 16 de
junho de 2020.

“Grupo Econdmico”

Significa cada conglomerado econ6mico que
esteja sob Controle comum de determinada
entidade ou sob Controle das mesmas pessoas
fisicas. Os Grupos EconOmicos serdo informados
pelo Gestor ao Administrador para os fins deste
Regulamento.

“Indices de Inadimplemento”

Significa 0s indices de
inadimplemento correspondentes a: (i)
totalidade dos DireitosCreditérios Inadimplidos
vencidos no prazo de 60 (sessenta) (inclusive)
a 90 (noventa) dias(exclusive), na data de
verificagao, dividido pelo Patrimédnio Liquido do
Fundo na data de verificacdo; e (ii) totalidade
dos Direitos Creditérios Inadimplidos vencidos
no prazo de 90 (noventa) dias (inclusive) a 360
(trezentos e sessenta) dias (exclusive), na data
de verificacdo, dividido pelo Patrimonio Liquido
do Fundo na data de verificagao; a ser verificado
pelo Administrador mensalmente, no até o 52
(quinto) Dia Util de cada més,sendo que o indice
apurado conforme o item (i) acima sera
considerado desenquadrado se o resultado for
maior que 10% (dez por cento), e o indice
apurado conforme item (ii) acima sera
considerado desenquadrado se o resultado for
maior que 5% (cinco por cento).

“Indices de Subordinacdo”

Significa o indice de Subordinacdo Mezanino e o
indice de Subordinacio Sénior, quando
referidos em conjunto.

“Indice de Subordinacio Mezanino”

Significa o indice resultante da relagao minima
admitida entre: (i) o valor total das Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo; e (ii) o
Patrimdnio Liquido; que devera ser igual ou
superior a 10% (dez por cento), conforme
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determinado de acordo com a formula abaixo:

ISm = Cotas Subordinadas Junior(d-1)

Patrimdnio Liquido(d-1)
Onde:

ISm = indice de Subordinacdo Mezanino

Cotas Subordinadas Juinior(d-1) = Valor de
Cotas Subordinadas Junior em circulagdo no Dia
Util anterior a data de afericdo.

Patriménio Liquido(d-1) = Patrimonio Liquido do
Fundo no Dia Util anterior a data de aferic3o.

“Indice de Subordinacdo Sénior”

Significa o indice resultante da relagao minima
admitida entre: (i) o valor total das Cotas
Subordinadas em circulacdo; e (ii) o Patrimonio
Liquido; que devera ser igual ou superior a 20%
(vinte por cento), conforme determinado de
acordo com a férmula abaixo:

ISsen = Cotas Subordinadas(d-1)

Patriménio Liquido(d-1)
Onde:

ISsen = Indice de Subordinagdo Sénior

Cotas Subordinadas(d-1) = Valor de Cotas
Subordinadasem circulagdo no Dia Util anterior a
data de afericdo.

Patrimoénio Liquido(d-1) = Patrimbnio Liquido do

Fundo no DiaUtil anterior a data de aferic3o.

“InstituicOes Autorizadas”

Significam as seguintes institui¢des financeiras:
(i) Banco Itau BBA S.A.; (ii) Itad Unibanco S.A.;
(iii) Banco Bradesco S.A.; (iv) Banco Santander
(Brasil) S.A.; e (v) Banco do Brasil S.A.

“Investidores Profissionais”

Significa os investidores assim definidos de
acordo com o artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

“Investidores Qualificados”

Significa os investidores assim definidos de
acordo com o artigo 12 da Resolugdao CVM 30.

“Investidores Autorizados”

Significam os investidores autorizados a adquirir
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Cotas do Fundo, os quais:

(i) guando da subscricio de Cotas no
ambito de uma Oferta, deverdo se enquadrar no
conceito de Investidores Profissionais;

(ii) quando da subscricdo de Cotas
Subordinadas, deverdo se enquadrar no
conceito de Investidores Qualificados; e

(iii) quando da negociacdo das Cotas no
ambito domercado secundario:

(a) para Cotas originalmente subscritas em
Ofertas realizadas sob a vigéncia da RCVM 160,
deverdao se enquadrar no conceito de
Investidores Qualificados; e

(b) para Cotas subscritas em Ofertas
realizadas ap6s a vigéncia da Resolugcdo CVM
160/22, (1) apds decorridos 6 (seis) meses
contados da data de encerramentoda Oferta,
deverdo se enquadrar no conceito de
Investidores Qualificados; e

“Justa Causa”

Tem o seu significado atribuido no Artigo 6.7.2
desteRegulamento.

“Lei 8.929”

Significa a Lei n? 8.929, de 22 de agosto de
1994,conforme alterada, ou norma que venha a
altera-la ou substitui-la.

4

“Lei das Sociedades por Acoes’

Significa a Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada, ou norma que venha
a alterd-la ousubstitui-la.

“Leis Anticorrupcdo”

Significam, quando referidos em conjunto, a Lei
n212.846, de 12 de agosto de 2013, o Decreto n?
8.420, de18 de marco de 2015, o Decreto-lei n2
2.848, de 07 de dezembro de 1940 e, desde que
aplicavel, aU.S Foreign Corrupt Practice Act of
1977 - FCPA e o UK Bribery Act— UKBA, conforme
alterados, ou normas que venham a altera-los
ou substitui-los.

“Meta de Remuneracdo”

Significa, com relacdo a cada série e subclasse
de Cotas, a meta de rentabilidade das Cotas,

determinada em seurespectivo Suplemento.

“Notas Fiscais”

Significa a nota fiscal eletronica emitida pelos
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Cedentescontra cada um dos Devedores cujos
Direitos Creditdrios sejam representados por
Notas Fiscais, em decorréncia da entrega de
produtos e/ou insumos agricolas, acompanhada
dos respectivos Comprovantesde Entrega, bem
como da respectiva Chave de Acesso Eletronico,
que se encontrarda armazenada em sistema
eletronico préprio da Secretaria da Fazenda
Estadual e sistema eletrénico préprio da Receita
Federal, nos termos da legislacdo vigente, e
sistema eletrobnico do Custodiante, em
servidores proprios.

“Notificacdo de Cessdao”

Significa a “NotificacGio de Cessdo de Direitos
Creditorios” a ser assinada pelo respectivo
Devedor,para declarar ciéncia sobre a aquisi¢ao
dos Direitos Creditorios Elegiveis pelo Fundo.

“Oferta”

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de
Cotas, com esforgos restritos de distribuicdo, a
ser realizada durante o prazo de dura¢do do
Fundo, nos termos da Resolu¢do CVM 160/22
(observado que anteriormente a vigéncia da
Resolugdo CVM 160/22 foram realizadas Ofertas
nostermos da Instrucdo CVM 476/09), a qual (i)
serd destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais; (ii) serd intermediada por
sociedades integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios brasileiro; e
(iii) serd realizada sob rito de registro
automatico de distribuicdo.

4

“Ordem de Alocacdo de Recursos’

Tem o seu significado atribuido no Artigo 10.1

deste Regulamento.

uC‘)n usn

Significam quaisquer dos eventos a seguir,
inclusive sob condi¢do: (i) énus, gravames,
direitos e opgbGes, compromisso a venda,
outorga de opcao, fideicomisso, uso, usufruto,
acordo de acionistas, cldusula de
inalienabilidade ou impenhorabilidade,
preferéncia ou prioridade, garantias reais ou
pessoais, ou encargos; (ii) promessas ou
compromissos com relagdo a qualquer dos
negocios descritos no Artigo (i) acima; e/ou (iii)
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quaisquer penhoras, arrestos, sequestros e
gualgueroutra ordem com efeitos similares.

“Patrimonio Liquido”

Significa o patrimonio liquido do Fundo, o qual
corresponderd ao valor residual dos Ativos
depois de deduzidas todas as Despesas,
provisoes e exigibilidadesdo Fundo.

“Prestadores de Servicos Essenciais”

A Administradora e a Gestora, quando referidas
em conjunto.

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa
juridica (de direito publico ou privado),
personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunh3o de recursos
ou qualquer organizagdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive  previdéncia  privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica.

“Politica de Cobranca”

Significa a politica de cobranca a ser
observada pelo Agente de Cobranca com
relacdo a cobranca dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, cujos principais termos e
condicbes estdo no Anexo IV a este
Regulamento.

“Politica de Concessao de Créditos”

Significa a politica de concessdao de créditos
a ser observada pelo Gestor, cujos principais
termos e condi¢des estdo no Anexo V a este
Regulamento.

“Politica de Investimento”

Significa a politica de investimento do Fundo
descrita no Capitulo 7 do presente
Regulamento.

“Prazo de Duracdo”

Significa o prazo de dura¢do de cada série de
CotasSeniores e de cada subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Juanior, compreendido entre a
respectiva 12 Data de Integralizagao de tais
Cotas e a respectiva Data de Resgate.

“Preco de Aquisicao”

Significa o prego para a aquisi¢do dos Direitos
Creditérios Elegiveis, calculado conforme a
formula abaixo, a ser pago pelo Fundo ao
respectivo Cedente, conforme disposto no
respectivo Contrato de Cessao e identificado no
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respectivo Termo de Cessao.

O Fundo pagard ao Cedente o Preco de
Aquisicao, a ser descrito no respectivo Termo de
Cessao, levando-se emconta a aplicagdo da Taxa
de Desconto, conforme apurado de acordo com
a seguinte férmula:

Preco de Aquisicdo = Valor de Face/(1 + i)*(n/252)

onde: Prego de Aquisicdo = Valor de aquisicao
de cada um dosDireitos Creditérios Elegiveis;
Valor de Face = Valor a ser pago na Data de
Vencimentode cada um dos Direitos Creditdrios
Elegiveis;

i = Taxa de Desconto em Dias Uteis; n = periodo
do tituloem Dias Uteis.

ou, exclusivamente nos casos de Instrumento
Particularde Promessa de Cessdao e Aquisi¢ao
Sem Coobrigacdo de Direitos Creditérios com
Preco Complementar e Outras Avencas:

Preco de Aquisicao x PPC = Valor de Face/(1 +
() (n/252)

onde:

Preco de Aquisicdo = Valor de aquisi¢cao de cada
um dosDireitos Creditérios Elegiveis;

Valor de Face = Valor a ser pago na Data de
Vencimentode cada um dos Direitos Creditdrios
Elegiveis;

PPC = Percentual do valor de face dos Direitos
Creditorios

i = Taxa de Desconto em Dias Uteis;

n = Periodo do titulo em Dias Uteis;

Taxa de Desconto = Significa a taxa de desconto
a ser acordada entre o Cedente e o Fundo ao
tempo de cada cessdo, segundo critérios e
parametros de mercado vigentes a época,
levando em conta, dentre outros fatores: (i) o
valor dos Direitos Creditérios Elegiveis a serem
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cedidos ao Fundo; e (ii) o prazo de repasse dos
Direitos Creditdrios Elegiveis a serem cedidos.

“Razdo de Direitos Creditérios Inadimplidos”

Significa a razdo entre: (i) o total de Direitos
Creditdriosinadimplidos cedidos ao Fundo por
um Cedente ou quaisquer membros de seu
Grupo Econ6mico, os quais ficaram vencidos e
ndo pagos por prazo superior a 90 (noventa)
dias; e (ii) o total de Direitos Creditérios
Adquiridos cedidos ao Fundo por este mesmo
Cedente ou quaisquer membros de seu Grupo
Econdmico.

“Resolucdo CVM 160” ou “RCVM 160"

Significa a Resolugao CVM n.2 160 de 13 de
julho de 2022, conforme alterada, ou norma que
venha a alterd-la ou substitui-la.

“RCVM 175"

é a Resolugdo da CVM n? 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, que
dispOe sobre a constituicao, o funcionamento e
a divulgacdo de informag¢bes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de
servicos para os fundos, incluindo todos os seus
anexos, apéndices e similares para todos osfins;

'’

“Resolucdo de Cessao’

Significa a resolucdo da cessdo, pelo
respectivo Cedente, dos Direitos Creditérios
Adquiridos, nos termos previstos nos
respectivos Contratos de Cessao.

4

‘Regulamento”

Significa o presente regulamento do Fundo.

L

‘Remuneracdo”

Significa a remuneragdo das Cotas devida pelo
Fundo aos Cotistas, calculada nos termos deste
Regulamento edos respectivos Suplementos.

“Reserva de Despesas”

Significa a reserva de caixa ou de Ativos
Financeiros, no valor de, no minimo, 1% (um por
cento) do Patriménio Liquido, a ser constituida
quando da primeira integralizagdo de Cotas
Seniores, e controlada pelo Gestor para fins de
cobertura dos encargos de responsabilidade do
Fundo, observado o disposto neste
Regulamento.

L

‘Resgate”

Significa o ultimo pagamento de Amortizacdo de
uma série ou subclasse de Cotas.

“Resolucdo CVM 30”

Significa a Resolugdao da CVM n? 30, de 11 de
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maio de2021, conforme alterada, ou horma que
venha a altera-la ou substitui-la.

“Serasa”

Significa a  SERASA S.A., sociedade
regularmente constituida e em funcionamento
no Brasil, inscrita no CNPJ/ME sob o n?
62.173.620/0001-80.

4

‘Suplementos”

Significam os suplementos referentes a cada
Emissdo de Cotas Seniores, de Cotas
Subordinadas Mezanino ou de Cotas
Subordinadas Junior, a serem preparados
substancialmente na forma dos Anexos |, Il e lll,

respectivamente, deste Regulamento.

“Taxa de Administracdo”

Significa a remuneragdo devida nos termos do
Artigo 5.1 deste Regulamento.

“Taxa de Custodia”

Significa a remuneracdo devida nos termos do
Artigo 5.3deste Regulamento.

“Taxa de Desconto”

Significa a taxa de desconto a ser acordada
entre oCedente e o Fundo ao tempo de cada
cessao, segundo critérios e parametros de
mercado vigentes a época, levando em conta,
dentre outros fatores: (i) o valor dos Direitos
Creditorios Elegiveis a serem cedidosao Fundo;e
(ii) o prazo de repasse dos Direitos Creditérios
Elegiveis a serem cedidos.

“Taxa de Gestdo”

Significa a remuneracdo devida nos termos
deste regulamento.

“Taxa de Performance”

Significa a remuneragao devida nos termos do
Artigo 5.7 deste Regulamento.

“Taxa DI”

Significa a variagdo acumulada das taxas médias
didriasdos Depdsitos Interfinanceiros - DI over
extra grupo de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo,
em base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, expressa na forma percentual ao
ano.

“Taxa Média de Alocacdo em Direitos

Creditorios”

Significa a taxa média dos ultimos 12 (doze)
meses, ou dos meses contados desde a
constituicdo do Fundo, dos dois o menor,
resultante do valor presente dos Direitos
Creditérios  Adquiridos  integrantes do
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patriménio do Fundo em cada Data de
Divulgacdo do Relatério Mensal, liquido de
provisoes, dividido pelo Patrimonio Liquido em
cada Data de Divulga¢ao do Relatério Mensal.

“Termo de Ades3do”

Significa o termo de ciéncia de risco e adesao a
este Regulamento, a ser assinado por cada
Cotista quando do seu ingresso no Fundo, e por
meio do qual: (i) declarard estar ciente dos
riscos envolvidos no investimento nas Cotas; e
(ii) aderira a este Regulamento.

“Termo de Cessdao”

Significa o termo de cessdo a ser celebrado
entre oFundo, o Gestor e o Cedente, em cada
Data de Aquisicdao, para formalizar a aquisi¢do
dos Direitos Creditorios Elegiveis pelo Fundo,
substancialmente na forma estabelecida no
Contrato deCessao.

“Valor Principal de Referéncia”

Significa: (i) na 12 Data de Integralizacdo das
Cotas da respectiva série ou subclasse: o Valor
Unitdrio de Emissdo; e (ii) em cada Dia Util
subsequente que n3do seja uma Data de
Pagamento: o Valor Principal de Referéncia
Anterior.

“Valor Principal de Referéncia

Anterior”

Significa, com relacdo a um Dia Util, o Valor
Principal de Referéncia do Dia Util
imediatamente anterior ao Dia Util no qual sera
realizado o calculo do valor da Cota.

“Volume Mensal de Recompra”

Tem seu significado atribuido no Artigo 11.2
deste Regulamento.

“Volume Mensal de Resolucdo”

Tem seu significado atribuido no Artigo 11.2
deste Regulamento.

2. OBJETIVO E PUBLICO ALVO

2.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das Cotas, por meio da

aquisicao, em estrita observancia dos critérios de selecdo, composicdo e diversificacdo previstos

neste Regulamento, de: (i) Direitos Creditdrios Elegiveis, nos termos do Contrato de Cessdo e deste
Regulamento, observada a Politica de Investimento prevista no Capitulo 7 abaixo; e (ii) Ativos

Financeiros.
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2.2. O Fundo é destinado a Investidores Autorizados, conforme definido acima neste
Regulamento, que busquem retorno no médio e longo prazo de rentabilidade condizente com a
Politica de Investimento e que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo nas Cotas,
bem como o prazo de maturagao do investimento.

2.3.  Acada Dia Util, desde que o Patriménio Liquido do Fundo assim permita, e apds o pagamento
ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo, serd incorporado, ao valor de cada Cota, a
titulo de distribuicio dos resultados da carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente
anterior, o valor correspondente a valorizacdo da carteira no periodo, observada a respectiva Meta
de Remuneracgao.

2.4. A Meta de Remuneracdo ndo constitui promessa ou garantia de rentabilidade.

2.5. O Administrador ndo prestou quaisquer orientagdes ou aconselhamentos estratégicos para a
constituicdo do Fundo, tampouco relacionados com aspectos sucessorios, tributdrios, patrimoniais
ou de qualquer outra natureza.

2.6. Nos termos da Resolugcdo do CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010, conforme alterada
pela Resolucdo do CMN n? 4.695, de 27 de novembro de 2018, é vedado a este Fundo receber
investimentos por parte de Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS e Fundos de Pensdo, seja
no mercado primario ou secundario.

3. DENOMINAGCAO, CONSTITUICAO, DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

3.1. O Fundo serd denominado AGROCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS.

3.2 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em classe Unica de cotas e serd
regido por este Regulamento e pelas disposi¢cOes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

3.3. O Fundo: (i) tera prazo de duragdo indeterminado, sendo que cada subclasse ou série de
subclasse de Cotas, conforme o caso, terd Prazo de Duracdo determinado, conforme descrito no

respectivo Suplemento, observados: (a) as Amortiza¢Ges; e (b) os Eventos de Liquidacdo; e (ii) sera
liquidado quando do Resgate de todas as suas Cotas.

3.4. O patrimdnio do Fundo serd formado por 3 (trés) subclasses de Cotas, conforme descrito
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abaixo:

(i) As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais ou entre si para efeito de
pagamento de Amortizacdao, Remuneragao e Resgate;

(ii) As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de pagamento de Amortizacdo, Remuneracao e Resgate, porém tem prioridade em relacdo as
Cotas Subordinadas Junior. Somente ocorrera o Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino apds o
Resgate das Cotas Seniores; e

(iii) As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e asCotas
Subordinadas Mezanino para efeito de pagamento de Amortizacdo, Remuneracdo e Resgate.
Somente ocorrera o Resgate das Cotas Subordinadas Junior apds o Resgate das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino.

3.5. AsCotasSeniores poderao ser emitidas em multiplas séries. As Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Junior poderao ser emitidas em multiplas subclasses.

3.6. As caracteristicas e os direitos das Cotas, assim como as suas respectivas condicbes de
emissdo, subscricdo, integralizacdo, Amortizacdo, Remuneracdo e Resgate, estdo descritos neste
Regulamento e nos respectivos Suplementos, conforme o caso.

4. ADMINISTRACAO

. Administrador

4.1. O Fundo é administrado pelo Administrador, definido acima.

4.2. Observadas as restricdes estabelecidas neste Regulamento, além das disposicoes legais e
regulamentares aplicdveis, ressalvados os poderes delegados aos demais prestadores de servigos
contratados nos termos deste Regulamento, o Administrador: (i) possui plenos poderes parapraticar
todos os atos que possam ser necessarios para a administracao do Fundo, bem como para oexercicio
dos direitos inerentes aos Ativos; e (ii) sera responsavel pela representacdo legal do Fundo em todos
os atos previstos nos normativos aplicaveis.

1. Atribuicoes do Administrador

4.3. As atribuigdes e obrigagcdes da Administradora sdao aquelas previstas na RCVM 175 e em

regulamentac¢Oes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo
contrato de prestacdo de servicos ou acordo operacional, conforme aplicavel
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4.4, Observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento e da legislacdo aplicavel, os
objetivos, direitos, interesses e as prerrogativas dos Cotistas, o Administrador podera realizar os atos
autorizados pela RCVM 175.

lil. Vedacgoes Aplicaveis ao Administrador

E vedado ao Administrador em sua respectiva esfera de atuacdo, praticar os atos descritos no artigo
101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hipdteses autorizadas pelo referido artigo
V. Substituicao do Administrador

4.5. O Administrador podera renunciar a administragao do Fundo, por meio de correio eletronico
enviado a cada Cotista ou, ainda, mediante envio de carta com aviso de recebimento enderecada a
cada Cotista, desde que: (i) a antecedéncia seja de, no minimo, 60 (sessenta) dias; e (ii) convoque
imediatamente uma Assembleia Geral, nos termos da RCVM 1750, e observado o Capitulo 15 deste
Regulamento, para deliberar sobre a sua substituigao ou sobre a liquidagdo do Fundo, no que for
aplicavel.

45.1. O Administrador também poderd ser substituido, independentemente de sua vontade, por
deliberacdao em Assembleia Geral.

4.5.2. Nashipoteses de substituigao do Administrador e de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que
couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores, e
gerentes de instituicGes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do
proprio Administrador, nos termos da Instrucao CVM 356.

V. Limitacao de Responsabilidade dos Prestadores de Servigos Fiduciarios

4.6. Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, conforme alterado pela Lei 13.874, ficalimitada
a responsabilidade dos prestadores de servicos fiducidrios do Fundo, incluindo o Administrador, o
Gestor, o Custodiante, entre outros, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres
particulares de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo.

5. TAXA DE ADMINISTRACAO E DEMAIS TAXAS DO FUNDO

5.1. O Fundo pagard aosseus prestadores de servigos, a titulo de Taxa de Administragdo e Taxa de

Gestdo, como remuneracdo pelos servicos de administracdo fiduciaria, gestdo da carteira,
distribuicdo, custddia, controladoria e processamento dos ativos e passivos, os seguintes valores,
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distribuidos da seguinte forma:

(i) ao Administrador, pelos servigos de administragao fiducidria e controladoria dos Ativos,
uma remunera¢do equivalente a 0,18% a.a. (dezoito centésimos por cento ao ano),
calculados sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, respeitado um valor minimo mensal de
RS 14.850,00 (quatorze mil, oitocentos e cinquenta reais), o qual serd corrigido,
anualmente, pela variagao positiva do IPCA ou por outro indice que venha a substitui-lo
(“Taxa de Administracdo”).

(ii) ao Custodiante, pelos servicos de escrituracdo e custdédia da carteira do Fundo, uma
remuneracdo equivalente a 0,02% a.a. (dois centésimos por cento ao ano), calculados
sobre o Patriménio Liquido do Fundo, respeitado um valor minimo mensal de RS 1.650,00
(mil, seiscentos e cinquenta reais), o qual serd corrigido, anualmente, pela variacdo
positiva do IPCA ou por outro indice que venha a substitui-lo (“Taxa de Custddia”).

(iii) Ao Gestor, pelos servicos de gestao da carteira do Fundo, uma remuneracgdo equivalente
a 0,25% a.a. (vinte e cinco centésimos por cento ao ano), calculados sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo, respeitado um valor minimo mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais), o
qual serd corrigido, anualmente, pela variacdo positiva do IPCA ou por outro indice que
venha a substitui-lo (“Taxa de Gestao”).

(iv) Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remunera¢do dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolugcdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022.

5.2. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Custddia e a Taxa de Gestdo, serdao calculadas e
provisionadas diariamente. Os percentuais apresentados acima serdo calculados com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido
no Dia Util imediatamente anterior, e pagas mensalmente, por periodo vencido, até o 52 (quinto) Dia
Util do méssubsequente ao do servico prestado.

5.3. O Administrador e/ou Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo e/ou Taxa de Gestdo.

5.3.1. ATaxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo descrita acima n3o inclui as despesas previstas
noCapitulo 14 abaixo, as quais deverao ser debitadas do Fundo pelo Administrador.
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53.2. ATaxa de Administracdo serd devida a partirda 12 Data de Integralizacdo deCotas ou a partir
da data de inicio da prestagao do servigo, devendo ser respeitados os valores minimos mensais de
gue tratam osArtigos 5.1 e 5.3 acima, referentes ao més de inicio de apuragao.

5.4, N3do deverdo ser cobrados do Fundo quaisquer outros encargos e despesas, além daTaxa de
Administragao, Custodia e das despesas e dos encargos mencionados no Capitulo 14 abaixo.

5.5. Adicionalmente, o Gestor fara jus a Taxa de Performance, correspondente a 50% (cinquenta
por cento) da valorizagdo das Cotas Subordinadas Junior, naquilo que exceder a Meta de
Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino, apds deduzidos os valores de todas as demais
despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administragdo.

5.5.1. A Taxa de Performance prevista acima sera calculada e provisionada diariamente e paga
anualmente, no 52 (quinto) Dia Util do més de janeiro de cada ano, a comecar pelo 52 (quinto) Dia
Util do més de janeiro de 2023.

5.5.2. Parafins de clareza, nao havera a cobrang¢a da Taxa de Performance quandoo valor das Cotas
Subordinadas Junior, na data de calculo da Taxa de Performance, for inferiorao valor das Cotas

Subordinadas Junior na data da sua efetiva integralizacdo ou na data em que houve a ultima provisao
da Taxa de Performance, o que ocorrer por ultimo.

5.6. O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Cotistas.

6. PRESTADORES DE SERVICOS

6.1. O Administrador é responsavel pela prestagao dos servicos de controladoria e escrituragao
das Cotas.

6.2. O Administrador, na qualidade de Custodiante, é responsavel pela prestacdo dos servicos de
custddia das Cotas.

6.3. O Gestor é o responsavel pela gestdo profissional dos Ativos.
6.3.1. A contratacdo de prestadores de servigos para o Fundo sera formalizada pelo Administrador
e/ou pelo Gestor, nos termos da RCVM 175 agindo em nome do Fundo e as despesas decorrentes da

contratacdo serao de responsabilidade do Fundo.

6.3.2. Evedado ao Custodiante, ao Gestor, e as partes a eles relacionadas, tal comodefinidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
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Creditérios ao Fundo.

l. Custodiante

6.4. O Custodiante foi contratado para exercer as atividades de custddia dos Ativos.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na regulamentacaoaplicdvel e neste
Regulamento, o Custodiante é responsavel pelas obrigagdes previstas na RCVM 175

6.4.1. O Custodiante, observados os parametros e a metodologia descrita no_Anexo VI a este
Regulamento, realizara, por amostragem, trimestralmente, a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditorios Adquiridos nos Documentos Comprobatorios.

6.4.2. Na hipdtese de renuncia pelo Custodiante, o Administrador devera: (i) imediatamente,
divulgar fato relevante; (ii) da data do recebimento da notificagdo de renuncia até a data de
realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item (iii) a seguir, consultar e buscar obter propostas
de instituicGes financeiras com capacidade técnica para assumir as funcbes de custdodia e
controladoria do Fundo e de escrituracdo das Cotas, em substituicdo ao Custodiante; e (iii) no prazo
de até 15 (quinze) dias contados da data do recebimento da notificacdo de renuncia, convocar a
Assembleia Geral para deliberar sobre asubstituicdo do Custodiante, devendo a referida Assembleia
Geral ocorrer em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias contados da respectiva convocacao.

6.4.3. Em caso de renuncia, o Custodiante devera permanecer no exercicio regularde suas funcdes
até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em, no maximo, 60 (sessenta) dias
contados da data de recebimento da notificagao de renuncia pelo

Administrador.

6.4.4. Pelaprestacdodosservicos de custddia e controladoria dos Ativos e de escrituracdo das Cotas,
o Custodiante receberd uma remuneragao, conforme especificada noArtigo 5.3 deste Regulamento.

Il Gestor
6.5.  Agestdo dos Ativos devera ser realizada pelo Gestor, nos termos do presente Regulamento e
da regulamentacdo aplicdvel da CVM, de acordo com a politica de investimento prevista neste
Regulamento.
6.6. O Gestor aceitou a designacao para prestar os servicos de gestao do Fundo, , em

conformidade com a RCVM 175..

6.6.1. O Gestor poderd renunciar a gestdao dos Ativos por meio de correio eletronico enviado ao
Administrador, desde que com antecedéncia minima de 120 (cento e vinte) dias.
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6.6.1.1. Na hipdtese de renuncia pelo Gestor, o Administrador devera:

(i) imediatamente, divulgar fato relevante; (ii) da data do recebimento da notificacdode renuncia até
a data de realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item (iii) a seguir, consultar e buscar obter
propostas de instituicdes com capacidade técnica para assumir as funcGes de gestdo do Fundo, em
substituicdo ao Gestor; e (iii) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data do recebimento da
notificagdo de renulncia, convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a substitui¢ao do Gestor,
devendo a referida Assembleia Geral ocorrer em prazo nao superior a 15 (quinze) dias contados da
respectiva convocagao.

6.6.2. O Administrador devera convocar uma Assembleia Geral para deliberarsobre a substituicdo
do Gestor nos seguintes casos, observado o previsto pelo Artigo 15.5 deste Regulamento (hipoteses
de substitui¢do por “Justa Causa”):

(i) Caso seja comprovado que o Gestor: (a) atuou com dolo ou cometeu fraudeno desempenho
de suas fungdes e responsabilidades, reconhecida em decisao judicial em primeira instancia ou
decisdo do Colegiado da CVM; (b) foi descredenciado(a) pela CVM para o exercicio de suas atividades
de prestacdo de servicos de administracdo de carteira de valores mobilidrios; (c) teve cassada sua
autorizacdo para execugdo dos servigos contratados pelo Contrato de Gestdo; e/ou

(d) teve sua faléncia, intervencdo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial decretada ou deferida;

i) Em caso de qualquer decisdo: (a) administrativa ou judicial que esteja em fase de
cumprimento de sentenga/execucdo e cujos efeitos ndo estejam suspensos em virtude de
interposicao do recurso cabivel, inclusive em esfera administrativa oujudicial em face do Gestor que
afete a capacidade de exercer suas fun¢des de gestor;ou (b) criminal condenatdria em face do Gestor;

(i) O Gestor suspenda suas atividades por qualquer periodo de tempo;

(i) Caso uma ou mais declaracdes ou garantias prestadas pelo Gestor noContrato de Gestdo
provarem-se ou tornarem-se, a qualquer momento, comprovadamente falsas, incorretas ou
enganosas, de forma a material e adversamente afetar o cumprimento dos deveres ou obrigacdes do
Gestor, desde que n3o seja remediado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis; e/ou

v) Em caso de descumprimento material, pelo Gestor, de qualquer de suas obriga¢cdes assumidas
no Contato de Gestdo e neste Regulamento, desde que tal descumprimento ndo seja remediado nos
respectivos prazos de cura estabelecidos.

6.6.2.1. O Gestor e o Administrador ficardo impedidos de realizar, em nome do Fundo, quaisquer

novos investimentos em Ativos que ja ndo tenham sido previamente comprometidos pelo Fundo
assim que for identificada a ocorréncia de qualquer dos casos mencionados nos incisos do Artigo
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6.7.2 acima, até que seja contratado um novo gestor, sob pena de rescisao imediata do Contrato de
Gestdo.

6.6.3. Em qualquer hipdtese em que o Gestor for substituido, nos termos deste Regulamento, o
Administrador dara ciéncia aos Cotistas por meio de correio eletrbnico.

6.7. O Gestor sera responsavel em sua esfera de atuagdo, pelas obrigagdes previstasna RCVM 175
e, nos termos do Artigo 4.5, inciso (ii), deste Regulamento, sera responsavel também pelas seguintes
atividades, de acordo com os termos deste Regulamento e o disposto na regulamentacdo aplicavel
da CVM:

(i) Andlise e selecdo para aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditorios Elegiveis, nos termos
deste Regulamento, inclusive com relacdo aos termos e condi¢des aplicaveis areferida aquisicao
(incluindo, mas ndo se limitando a, o Prego de Aquisi¢ao);

(i) Gerir os Ativos integrantes da carteira do Fundo, em nome do Fundo;

(iii) Adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo do Fundo, observadas a legislacdo e a
regulamentacdo aplicaveis;

(iv) Aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditdrios, sem prejuizo da eventual necessidade de
aprovagao e formalizagao de atos por parte do Administrador e do Custodiante, conformeprevisto
neste Regulamento; e

(v) Para os fins do previsto no Artigo 12.1, inciso (ii), deste Regulamento, enviar ao
Administrador, assim que tiver acesso a tais informacdes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, relatério

discriminando os Devedores agrupados por Grupo Economico.

6.8. O Gestor devera validar os Direitos Creditérios em relacdo as CondicGes de Cessdao, nos
termos do Artigo 8.6 deste Regulamento.

L. Agente de Cobranga
6.9. O Agente de Cobranca foi contratado para realizar, as expensas e em nome do Fundo,a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, de acordo com a Politica de

Cobranca e as disposi¢des do Contrato de Cobranca.

6.9.1. O Agente de Cobranga realizara a cobranga extrajudicial ou judicial da totalidade dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos.

6.10. As disposicoOes relativas a substituicdo e a renincia do Gestor, nos termos do Artigo 6.7 e
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seguintes aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a renlncia do Agente de Cobranca,
observado o disposto a seguir.

6.10.1. A renuncia, pelo Agente de Cobranga, das fungdes assumidas perante o Fundo, nos termos
deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de notificagdoao Administrador e ao
Gestor.

6.10.2. Na hipdtese de renuncia pelo Agente de Cobranga, nos termos Artigo 6.11.1acima, o
Administrador devera: (i) imediatamente, divulgar fato relevante; (ii) da data do recebimento da
notificacdo de renuncia até a data de realizacdo da Assembleia Geral de quetrata o item (iii) a seguir,
consultar e buscar obter propostas de prestadores de servicos comcapacidade técnica para assumir
as funcbes de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, em substituicdo ao Agente de
Cobranca; e (iii) no prazo de até 15 (quinze) diascontados da data do recebimento da notificacdo de
renuncia, convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicao do Agente de Cobranga,
devendo a referida Assembleia Geral ocorrer em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias contados da
respectiva convocacao.

6.10.3. Em caso de renuncia, o Agente de Cobranga devera permanecer no exercicioregular de suas
funcOes até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em, no maximo, 60 (sessenta)

diascontados da data de recebimento da notificacdo de rentncia peloAdministrador.

6.10.4. Aremuneracgao do Agente de Cobranga constitui um encargo do Fundo, nostermos da RCVM
175, e ndo compde a Taxa de Administracao.

6.11. O Gestor e o Agente de Cobranga deverdo adotar, com relagdo aos Direitos Creditorios
Inadimplidos, a Politica de Cobranca descrita no Anexo |V deste Regulamento.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO

7.1. Os investimentos do Fundo consistirdo em Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros.

7.1.1. O Fundo é classificado como um fundo de investimento em direitos creditdrios do tipo
ANBIMA "Agro, Industria e Comércio", com foco de atuacao em "Recebiveis Comerciais".

7.2. O Fundo buscara atingir a Meta de Remuneracdo para as Cotas, observados os respectivos
Suplementos e as regras de subordinacdo aqui previstas.

7.2.1. A Meta de Remuneracao nao representa, nem deve ser considerada, promessa, garantia ou

sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do Administrador, do Gestor e/ou do
Custodiante.
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7.3.  OFundo deverda manter, apds 90 (noventa) dias, contados a partir do inicio de suas atividades,
50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido, no minimo, em Direitos CreditdriosAdquiridos,
conforme a Alocagao Minima de Investimento, podendo a CVM, a seu exclusivo critério,prorrogar
esse prazo por igual periodo, desde que o Administrador apresente motivos que justifiguem a
prorrogacao.

73.1. Noperiodo entre o ultimo dia do 302 (trigésimo) més subsequente a 12 Datade Integralizacdo
de Cotas Seniores (exclusive), até o fim do Prazo de Duracdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, o que ocorrer por ultimo, o Fundo ndo poderarealizar quaisquer novas
aquisicdes de Direitos Creditdrios Elegiveis, e devera utilizar os recursos disponiveis em caixa para
priorizar a amortizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, observadasa Ordem
de Alocacdo de Recursos e a subordinagao previstas neste Regulamento.

7.4.  Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamenteobservar os
Critérios de Elegibilidade especificados no Artigo 8.9 e seguintes deste Regulamento.
Especificamente em relacdo aos Direitos Creditérios, para se tornarem Direitos Creditdrios Elegiveis,
além de observar os Critérios de Elegibilidade, deverdao observar as Condi¢des de Cessao, conforme
especificado neste Regulamento.

7.5. A parcela do Patrimonio Liquido que ndo seja alocada a Direitos Creditérios Elegiveissera
mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada a Ativos Financeiros, conforme decisdo do Gestor,
a seu exclusivo critério, observado o disposto neste Regulamento. Os investimentos do Fundoem
Ativos Financeiros serdo realizados pelo Gestor durante todo o prazo de duragdo do Fundo.

7.6.  As aplicagdes no Fundo ndao contam com garantia da Administradora, do Custodiante,do
Coordenador Lider, do Gestor, dos Cedentes, do FGC e/ou de seus Grupos Econdmicos. O Fundo
podera adquirir Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor ou de coobrigacdo
de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido.

7.7. O enquadramento do Fundo aos limites previstos no item 7.6. acima devera ser observado a
partir de 180 (cento e oitenta) dias a contar da primeira Data de Subscricdo Inicial do Fundo.

7.8. O Fundo pode realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seus ativos,
nos termos da Politica de Investimento definida no presente Regulamento. Os fatores derisco aos
guais o Fundo esta sujeito estdao descritos no Capitulo 17 abaixo.

7.9. Os Ativos Financeiros devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em uma
conta de depédsito diretamente em nome do Fundo, em sistemas de registro e liquidacdo financeira
de ativos autorizados pelo BACEN ou entidades autorizadas pelo BACEN e pela CVM a prestar os
referidos servigos.
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7.10. Nos termos do artigo 24, §1°, inciso IV, da Instrucdo CVM 356, o Fundo pode realizar
operacbes nas quais o Administrador ou seu Grupo Econ6mico atuem na condicdo de sua
contraparte, desde que: (i) com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e de liquidez do
Fundo; e (ii) sejam observados os limites de concentragdo aplicdveis estabelecidos neste
Regulamento.

8. DIREITOS CREDITORIOS

1. Originacdo e aquisi¢ao dos Direitos Creditorios

8.1 Os Direitos Creditdrios Elegiveis serdo cedidos pelo respectivo Cedente e adquiridos pelo
Fundo, com amparo na celebracdo, digital, de Contrato de Cessdao e Termo de Cessdo, conforme o
caso, com previsdo de cessdo: (i) com coobrigacdo total do Cedente; (ii) coobrigacdo parcial do
Cedente; (iii) sem coobriga¢do do Cedente, com a possibilidade de pagamento de prego complentar
de cessdo no caso de adimplemento dos Direitos Creditorios; ou (iv) sem coobrigacdo do Cedente, e
cujos termos vinculardo os respectivos signatarios, sucessores e cessionarios, a qualquer titulo.

8.2 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam a Politica de
Investimento, aos respectivos Critérios de Elegibilidade, Condicdes de Cessdo conforme o caso,
verificados em cada respectiva Data de Aquisi¢do.

8.3 O pagamento do Preco de Aquisicdo relativo aos Direitos Creditérios Elegiveis, pelo Fundo
deverd ser realizado em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou
outra forma autorizada pelo BACEN diretamente aos Cedentes ou por conta e ordem para um
fornecedor de insumos dos Cedentes.

83.1 Emqualquer caso, os Cedentes, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil, seresponsabilizarao,
nas esferas civel e criminal, pela existéncia, validade, exigibilidade, conteldo, exatidao, legalidade,
legitimidade, veracidade e correta formalizacdo dos DireitosCreditérios Adquiridos, nos termos dos

Contratos de Cessao, conforme o caso.

8.3.2 Asresponsabilidades pelo recolhimento de tributos estabelecidas em lei ndoserdo alteradas
em virtude da cessao dos Direitos Creditdrios.

8.4 A aquisicao dos Direitos Creditdrios deverd observar o procedimento e a ordem de eventos
abaixo descritos:

84.1 Os Direitos Creditérios devem atender aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo
para que se tornem Direitos Creditérios Elegiveis;

84.2 Os Direitos Creditdrios Elegiveis deverao ser cedidos definitivamente pelo Cedente ao Fundo
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por meio da celebracdo de Contrato de Cessdao ou Termo de Cessdo, conforme o caso;

84.3 0O pagamento do Prego de Aquisi¢ao dos Direitos Creditdrios Elegiveis, a ser efetuado pelo
Fundo ao Cedente devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meiode transferéncia
autorizada pelo BACEN; e

84.4 O procedimento a ser seguido em cada aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis serd
determinado no Contrato de Cessao a ser celebrado com cada Cedente.

8.5 Até a Data de Aquisicdo caso os Direitos Creditérios Elegiveis sejam celebrados por assinatura
digital, os respectivos Documentos Comprobatdrios serao formalizados digitalmente, porplataforma
digital previamente acordada entre as respectivas partes.

L. Condigoes de Cessao

8.6 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditdrios que, na respectiva Data de Aquisi¢do,
observem, conforme verificacdo pelo Gestor, cumulativamente, as seguintes caracteristicas:

(i) Observar os termos da Politica de Concessdo de Créditos;

(ii) Os Cedentes ndo poderdo estar, conforme aplicadvel, em processo de: (a) faléncia, (b)
recuperacdo judicial e/ou extrajudicial; (c) intervencdo ou liquidacdo extrajudicial; ou (d) em
procedimento similar que venha a ser definido por lei, na data da cessdo ou aquisicdo do Direito
Creditdrio cedido ao Fundo;

(iii) Os Direitos Creditérios ndo poderao estar inadimplidos, em atraso ou prorrogados.

(iv) Os Direitos Creditdrios deverdo ter prazo de vencimento maximo de 540 (quinhentos e
guarenta) dias, ou de até 90 (noventa) dias anteriores a data de término do Prazo de Duracdo das
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, o que primeiro ocorrer;

(v) O prazo médio pro forma dos Direitos Creditérios devera ser igual ou inferiora 270 (duzentos
e setenta) dias;

(vi) Exclusivamente a partir de quando o Patrimdnio Liquido do Fundo for igual ou superior a RS
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), devera ser respeitada a concentracao individual de até 10%
(dez por cento) do Patriménio Liquido composto por Direitos Creditorios Adquiridos devidos pelos
mesmos Devedores (considerando matriz e filial, conforme a raiz do CNPJ);

(vii) Exclusivamente a partir de quando o Patrimdnio Liquido do Fundo for igual ou superior a RS
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), os Direitos Creditérios Adquiridos devidos pelos 10 (dez)
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maiores Devedores (considerando matriz e filial, conforme a raiz do CNPJ) poderdo corresponder a,
no maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido;

(vii)  Os Cedentes ndo poderdo ter sua atividade relacionada, de qualquer forma, a quaisquer das
hipoteses descritas no Anexo VIl deste Regulamento;

(ix) Considerada pro rata a aquisi¢ao, nao impliquem desenquadramento, pelo Fundo:
(a) de qualquer indice de Subordinacdo; e (b) de quaisquer dos indices de Inadimplemento;

(x) Os Devedores ndao poderdao constar no Cadastro de Empregadores (“Lista Suja”) divulgado
pelo Ministério do Trabalho;

(xi) Os Cedentes cuja Razdao de Direitos Creditdrios Inadimplidos for igual ou superior a 15%
(quinze por cento) ndo poderdo ser Cedentes do Fundo pelo prazo de 2 (dois) anos a contar da ultima
data em que foi apurada essa Razdo de Direitos Creditérios Inadimplidos;

(xii) A Taxa de Desconto média dos Direitos Creditorios Adquiridos integrantes do patrimonio do
Fundo, conforme apurada mensalmente, nos termos do inciso (x) do Artigo 4.4 deste Regulamento,
deve ser, no minimo, de CDI + 6,5% (seis inteiros e cinco décimos por cento); e

(xii)  Os Indices de Subordinacdo deverdo estar de acordo com os padrdes estabelecidos no
presente Regulamento.

8.7 Os itens acima serao verificados pelo Gestor, devendo realizar tal confirma¢do pormeio de
correspondéncia dirigida ao Administrador, conforme os termos do respectivo Contrato de Cessao.

8.8 Antes ou em cada Data de Aquisicao:

(i) O Gestor:(a) receberd o arquivo eletronico que contém os Direitos Creditérios, sendocerto que
ele terd discricionariedade para recusar quaisquer dos Devedores e/ou Direitos Creditorios
submetidos de acordo com sua politica de crédito; (b) verificard as Condicdes deCessao; e (c) enviara
o portfélio em formato CNAB para o Administrador.

(i) O Custodiante verificara os Critérios de Elegibilidade e, caso aprovado, o portfdlio final sera
adquirido pelo Fundo.

il Critérios de Elegibilidade

8.9 Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdoatender,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na respectiva Data deAquisicdo:
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(i) os Direitos Creditorios deverdo ser representados em moeda corrente nacional;
(i) os Direitos Creditérios deverao ser performados;

(iii) os Devedores ndo poderdo estar inadimplentes, ou em atraso, por periodo igual ou superior
a 7 (sete) Dias Uteis na Data de Aquisicdo;

(iv) os Direitos Creditorios deverao ser representados por Duplicata ou CPR-F;
(v) os Direitos Creditdrios deverdo ter prazo de vencimento minimo de 10 (dez) dias;

(vi) a Taxa de Desconto acordada para fins de determinac¢do do Preco de Aquisicdo devera ser
correspondente a, no minimo, CDI + 4,8% (quatro inteiros e oito décimos por cento) ao ano.

8.10 O Gestor sera responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade em qualquer
Data de Aquisigao.

8.11 Todas as informacdes relacionadas aos Direitos Creditdrios ofertados ao Fundo devem ser
enviadas exclusivamente por meio de arquivo eletrénico, em formato acordado conformeos termos
dos Contratos de Cessdo, para que o Gestor, ou terceiro subcontratado por ele, possa verificar o
atendimento aos Critérios de Elegibilidade.

8.11.1 Para atendimento aos Critérios de Elegibilidade acima descritos, sera considerado o
Patriménio Liquido do Dia Util anterior a data de oferta dos Direitos Creditérios.

9. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS

L. Caracteristicas das Cotas

9.1 As Cotas: (i) correspondem a fragOes ideais do patrimonio do Fundo, observadas as
caracteristicas de cada série e subclasse; (ii) somente serdo resgatadas ao término dos respectivos
Prazosde Duracdo, ou em virtude da liquidacdao do Fundo; e (iii) de uma mesma subclasse terdo iguais
prioridades de Amortizacdo, Resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como

direitos de voto, observado o disposto no Capitulo 15 deste Regulamento.

9.2 As Cotas serao escriturais e serao mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas pelo
Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituracdo das Cotas.

Il Subclasse das Cotas
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9.3 A Classe Unica de Cotas sera dividida em: (i) Cotas Seniores, (ii) Cotas Subordinadas Mezanino
e (iii) Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Seniorespoderao ser divididas em séries com valores e
prazos diferenciados para Amortizagao, Resgate e Remuneragao. As Cotas Subordinadas Mezanino
poderdo ser divididas em multiplas subclasses, com valores e prazos diferenciados para Amortizacao,
Resgate e Remuneracao.

9.4 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderao ser avaliadas pela Agéncia Classificadora
de Risco, caso aplicavel..

9.5 A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificagdo de risco (rating) atribuida asCotas, se
houver, ap0ds a 12 (primeira) Data de Integralizacdo, ndo implicara a adog¢do de quaisquer medidas
pelo Administrador, exceto a comunicac¢ao aos respectivos Cotistas por meio de fatorelevante, na
forma deste Regulamento.

Cotas Seniores

9.6 O Administrador, em nome do Fundo, poderda emitir e distribuir uma ou mais séries de Cotas
Seniores, observadas as disposicdes da RCVM 175 e desde que obedecidas cumulativamente as
Condigoes Para Emissdo de Novas Cotas, conforme definidas no presente Regulamento.

9.6.1. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo estabelecidono respectivo
Suplemento.

9.6.2. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de Amortizacao,
Resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

9.6.3. As Cotas Seniores, independentemente das Datas de Emissdao de cada uma delas, conferirao
aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacGes, conforme descrito neste Regulamento,
excetuando-se os prazos e valores para Amortizacdao, Resgate e Remuneragdo, que serao
estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.

9.6.4. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada série terdo
seu valor unitdrio apurado na forma do Artigo 13.4 do presente Regulamento.

9.6.5. O Administrador notificara os Cotistas ap6s a Emissdo de nova série ou subclassede Cotas,
conforme o caso.

9.6.6. OsCotistastitulares de Cotas Sénior terdo direito de preferéncia na subscricdao de novas Cotas
Seniores.
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Cotas Subordinadas Mezanino

9.7 As Cotas Subordinadas Mezanino sdao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de Amortizagao, Resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira, nos termos do presente
Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadaslunior.

9.7.1. OAdministrador,emnomedo Fundo, poderd emitire distribuir uma ou maisaiclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissdes, observadas as disposi¢des da RCVM 175 e desde
qgue: (i) sejam atendidas as CondicGes Para Emissdo de Novas Cotas; e (ii) as Cotas Subordinadas
Mezanino que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia e subordinagao as demais subclasses
de Cotas Subordinadas Mezanino que estejam em circulacdo a época, para efeito de Amortizacao,
Resgate e Distribuicdo dos rendimentos da carteira.

9.7.2. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo deverdao ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

9.7.3. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas Datas de Emissao,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste
Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para Amortizacdao, Resgate eRemuneragao, que
serdo estabelecidos para cada uma das subclasses no respectivo Suplemento.

9.7.4. Apodsarespectiva 12 Datade Integralizagdo de Cotas, as Cotas SubordinadasMezanino de cada
subclasse terdo seu valor unitario apurado na forma do Artigo 13.4 do presente Regulamento.

9.7.5. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino terdao direito de preferéncia na
subscricdo de novas Emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da subclasse

de Cotas Subordinada Mezanino objeto da Emissao.

Cotas Subordinadas Junior

9.8 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e asCotas
Subordinadas Mezanino para efeito de Amortizagao, Resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira, nos termos do presente Regulamento.

9.8.1. O Administrador, em nome do Fundo, poderda emitir e distribuir uma subclasse de Cotas
Subordinadas Junior, em uma ou mais emissdes, observadas as disposicoes da RCVM 175 e desde

que sejam atendidas as Condicdes Para Emissao de NovasCotas.

9.8.2. Apodsarespectiva 12 Data de Integralizagao de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior terao seu
valor unitario apurado na forma do Artigo 13.4 do presente Regulamento.

ac78d993-9ef3-4f64-bf70-6cc99377103f



singulare

9.8.3. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo direito de preferénciana subscricao
de novas Emissoes.

lil. Distribuicdao das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do Fundo

9.9 A distribuicdo das Cotas sera realizada por Coordenador Lider, o qual poderd contratar
terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigos, sob sua responsabilidade.

9.10 As Cotas serdo distribuidas nos termos da Resolucdao CVM 160, e deverdo ser subscritas e
integralizadas por Investidores Autorizados, de acordo com o disposto neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel. As Cotas Subordinadas Junior serdo subscritas e integralizadas pelo Cotista
Subordinado Junior.

9.11 As Cotas distribuidas mediante esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugdao
CVM 476, somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados apds o decursode 90
(noventa) dias corridos de sua subscricdao ou aquisicao pelo Investidor Profissional, observado o
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugcdo CVM 476.

9.12 Ostermos e condi¢Bes da Oferta das Cotas serdo detalhados nos respectivos Suplementos.

V. Limitacao de Responsabilidade, Direito a Voto dos Cotistas e Colocacdao das Cotas e Novas
Emissoes.

9.13 Na maxima extensdao permitida pela legislagdo e regulamentagao aplicaveis, e para os
respectivos fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de que trata o Cddigo Civil, fica expressamente
consignada neste Regulamento a limitacdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas
respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade entre si, nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis.

9.14 CasoaAdministradora verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe Unica esta negativo, deve,
imediatamente, (i) suspender a realizacdo da amortizacdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscricbes
de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato
relevante, nos termos do artigo 64 da Resolu¢do RCVM 175.

9.15 Apods as medidas previstas acima, a Administradora deverd, dentro do prazo de até 20 (vinte)
dias, (i) elaborar um plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora,
do qual conste, no minimo: (a) andlise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio
liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucdo para o patrimonio liquido negativo, que,
a critério dos prestadores de servicos essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no §
49, Art. 122 da RCVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela classe,
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exclusivamente para cobrir o patrimdnio liquido negativo; e (ii) convocar assembleia de cotistas, para
deliberar acerca do plano de resolugao do patrimonio liquido negativo de que trata a alinea “a”, em
até 2 (dois) dias uUteis apds concluida a elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a

convocagao.

9.16 Caso apods a adoc¢ao das medidas previstas acima, os prestadores de servicos essenciais, em
conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do patrimdnio liquido negativo nao
representa risco a solvéncia da classe de cotas, a adogao das medidas referidas acima se torna
facultativa.

9.17 Caso anteriormente a convocacdo da assembleia de que trata oitem (ii) do Artigo 9.15. acima,
o administrador verifigue que o patrimonio liquido deixou de estar negativo, o gestor e o
administrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste artigo,
devendo o administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patriménio liquido
atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio
liquido negativo.

9.18 Caso posteriormente a convocagao da assembleia e anteriormente a sua realizagao, o
administrador verifique que o patriménio liguido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser
realizada para que o gestor apresente aos cotistas o patriménio liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto abaixo.

9.19 Na assembleia de Cotistas de que trata o item (ii) do Artigo 9.15, em caso de ndo aprovagao
do plano de resolugdo do patrimédnio liquido negativo, os cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades: (a) cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da classe, hipdtese que afasta a
proibi¢ao disposta no art. 122, inciso I, alinea “b” da RCVM 175; (b) cindir, fundir ou incorporar a
classe a outro fundo que tenha apresentado proposta jd analisada pelos prestadores de servicos
essenciais; (c) liquidar a classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que nao
remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimbnio; ou (d) determinar que o
administrador entre com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe de cotas.

9.20 Agestora deve comparecer a assembleia, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira
de ativos, observado que a auséncia do gestor ndo imp&e ao administrador qualquer ébice quanto a

sua realizacao.

9.21 Na assembleia é permitida a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista
na ata da convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

9.22 Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade prevista neste regulamento, o administrador deve ingressar com
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pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe.

9.23 A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da classe de cotas, quando identificar
situacdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

9.24 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe, a
Administradora deve divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da RCVM 175.

9.25 Qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia constitui um evento de avaliacdo
obrigatdrio do patriménio liquido da classe afetada pelo administrador.

9.26 Tdo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de classe de cotas, o
administrador deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

9.27 Caso o administrador ndo adote a medida disposta no item (ii) do Artigo 9.15 de modo
tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando
tal cancelamento ao administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

9.28 O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracGes cometidas antes do cancelamento.

9.29 Cada Cota, independentemente da subclasse ou série, atribui o direito de umvoto.
9.30 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, sera admitida a colocacao
parcial das Cotas, com cancelamento do saldo ndo colocado, nostermos do respectivo atoque aprovar

a emissao.

9.31 Quaisquer emissdoes serdao deliberadas pela Assembleia Geral, desde que atendidas
integralmente as Condig¢des para Emissdo de novas Cotas.

V. Subscricdo e Integralizacao das Cotas.
9.32 Em cada data de integralizacdo de Cotas o Fundo deverd atender aos indice de Subordinac3o,
considerando-se pro forma as integralizacdes a serem realizadas, conforme informacgdes fornecidas

pelo Coordenador Lider da respectiva distribuicdo publica de Cotas.

9.33  As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de
Integralizacao de Cotas da respectiva subclasse ou série, até o dia da efetiva integralizacdo, permitida
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a atribuicdo de agio ou desagio, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores da
respectiva subclasse ou série de Cotas, desde que na mesma data de subscri¢do, conforme o caso, e
apurado por meio de procedimento de coleta de intencdes de investimento, de acordo com a
regulamentacdo em vigor.

9.33.1. AsCotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, a ser realizada pelo Administrador,
de acordo com orientagao do Gestor, conforme definido e regulado no respectivo Suplemento, pelo
valor definido nos termos do Artigo 9.18 acima, em moeda corrente nacional, por meio: (i) da B3—
Segmento CETIP UTVM, caso as Cotas estejam custodiadas na B3 —Segmento CETIP UTVM; ou (ii) de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED; ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, exclusivamente naconta corrente autorizada do Fundo indicada pelo Administrador,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo.

9.34 Caso, na data de Amortiza¢do de Cotas, o Cotista esteja inadimplente perante o Fundo, os
valores referentes a Amortizacdo devida ao Cotista inadimplente com relacao as Cotas inadimplidas
serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais
saldos existentes, apods a dedugao de que trata este Artigo, serao entregues ao Cotista inadimplente
a titulo de Amortizagdo de suas Cotas.

9.35 Para o cdlculo do numero de Cotas a que tem direito o Investidor, ndo serdodeduzidas do
valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

9.36 E admitida a subscricdo por um mesmo subscritor de todas as Cotas emitidas. N3o haver3,
portanto, critérios de dispersao na colocagdo das Cotas.

9.37 No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) assinara o boletim individual de subscricdo,
gue sera autenticado pelo subscritor; (ii) assinara declaracdo de Investidor Profissional, conforme o
caso; e (iii) receberd uma cépia deste Regulamento, declarando, mediante assinatura doTermo de
Adesdo, sua ciéncia acerca: (a) das disposi¢coes contidas neste Regulamento, especialmentedaquelas
referentes a Politica de Investimento, a composicdo dos Ativos, a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Performance; (b) dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas, conforme descritos neste
Regulamento, e da possibilidade de ocorréncia de patrimonio negativo; e (c) no caso de subscricao
de Cotas objeto de Oferta, (1) de que a Oferta ndo foi objeto de registro perante a CVM, e (2) de que
as Cotas estdo sujeitas a restricdes a negociacao previstas neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel.

9.38 As Cotas ofertadas publicamente poderdao ser depositadas para distribuicido nomercado
primario e para negocia¢cdao no mercado secundario, em mercado organizado de valores mobilidrios
a critério do Administrador, observadas as restricdes a negociacdo previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.
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9.38.1. Observado o disposto acima, as Cotas poderdo ser depositadas para distribuicdo e para
negociacdo na B3 por meio do MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3, e pelo
Fundos21 —Maddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e 0s
eventos de pagamento liquidados financeiramente por meio da B3, respectivamente.

9.38.2. Caberd ao intermedidrio responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas no
mercado secundario, assegurar a condi¢do de Investidor Qualificado, bem como verificar a
observancia de quaisquer outras restricées aplicaveis.

9.38.3. Os investidores que adquirirem Cotas no mercado secundario aderirdo automatica e
incondicionalmente aos termos do presente Regulamento.

9.38.4. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributose emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

VI. Pagamento de Remuneracdo e Resgate de Cotas

9.39 Os pagamentos da Remuneracdo e das Amortizacdes serdo realizados de acordo como
disposto neste Regulamento, exceto se deliberado diferentemente pela Assembleia Geral.

9.40 Se o Patrimdnio Liquido do Fundo permitir, a Remunera¢do serd paga em cada Datade
Pagamento, em moeda corrente nacional, observadas as regras de subordinacdo e a Ordem de
Alocagdo de Recursos, por meio: (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas eletronicamente na B3;
ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel —TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada
Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central.

9.41 As Cotas deverdo ser resgatadas até a Data de Resgate, que corresponde a data do término
do respectivo Prazo de Duracdo, pelo seu respectivo valor contabil.

9.42 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsdo de pagamento da Remuneragdo, bem como a preferéncia entre as diferentes

subclasses de Cotas.

9.43 Havera prorrogac¢do para Dia Util seguinte se a data prevista para pagamento de qualquer
valor ao Cotista ndo o for.

VILI. Amortizagao

9.44 O Administrador realizard a Amortizacao das Cotas, pelo valor calculado de acordo com as
disposicGes deste Regulamento e dos respectivos Suplementos, respeitada a Ordem de Alocagdo de
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Recursos abaixo e a subordinacdo das Cotas: (i) a qualquer tempo, sem a necessidade de prévia
deliberacdo em Assembleia Geral: (a) até o montante necessario para o reenquadramento de
qualquer dos Indices de Subordina¢do, caso verificado seu desenquadramento; e/ou (b) na
ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, nos termos do Artigo 12.6.1 abaixo; (ii) mediante
deliberacdo em Assembleia Geral, a qual podera limitar a Amortizacdo até que o Patrimonio Liquido
corresponda um determinado valor deliberado na referida Assembleia; ou (iii) sem a necessidade de
prévia deliberacdo em Assembleia Geral, a partir do ultimo dia do 309 (trigésimo) més subsequente
a 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores (exclusive), mensalmente, no dia 15 de cada més e, ndo
sendo este Dia Util, no Dia Util imediatamente subsequente.

9.45 Parafins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota no Dia Util imediatamente
anterior a data de pagamento da respectiva parcela de Amortizacdo, conforme calculado nos termos
deste Regulamento.

9.46 Somente fardo jus ao pagamento da respectiva parcela de Amortizacdo os Cotistas que
estiverem inscritos no registro de Cotistas ou registrados na conta de depdsito como Cotistas nodia
de cada data de apuragao.

9.47 Os pagamentos de amortiza¢do das Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

10. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

10.1 O Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta
do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos Ativos, conforme a ordem de alocacdo estabelecida abaixo (“Ordem de Alocacdo de
Recursos”):

(i) Pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacdo aplicavel, exceto a Taxa de Performance;

(i) Recomposicao da Reserva de Despesas;

(iii) Pagamento de Remuneragdo das Cotas Seniores e, se for o caso, de Amortizacdo dasCotas
Seniores, observados os termos e as condi¢cGes estabelecidos neste Regulamento e nosSuplementos;

(iv) Pagamento de Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino e, se for o caso, de

Amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os termos e as condi¢Ges estabelecidos
neste Regulamento e nos Suplementos;
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(v) Pagamento da Taxa de Performance, se houver;

(vi) Pagamento de Amortizagao das Cotas Subordinadas Junior, observados os termos econdigdes
deste Regulamento; e

(vii) Até o ultimo dia do 302 (trigésimo) més subsequente a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores (inclusive), a aquisicdao de Direitos Creditérios Elegiveis e de Ativos Financeiros.

10.2 A partir da 12 Data de Integralizagcdo de Cotas, até o ultimo dia do 302 (trigésimo) més
subsequente a 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores (inclusive), havera apenas o pagamento
de Remuneracdo, sem qualquer pagamento de Amortizacdo, exceto nos casos admitidospelos incisos
(i) e (ii) do Artigo 9.29 deste Regulamento.

11. INDICES DE MONITORAMENTO

11.1 O Gestor calculard, mensalmente, os indices de Inadimplemento, e deverd informar tais
indices de Inadimplemento aos Cotistas, por meio de um relatério mensal de que trata o inciso (x) do
Artigo 4.4 deste Regulamento.

11.2 O Administrador verificara, mensalmente, o volume de Direitos Creditdrios Adquiridos por
Cedente que, naquele més, foram objeto de: (i) Resolucdo de Cessdo, conforme previsto no
respectivo Contrato de Cessdao (“Volume Mensal de Resolucdo”); ou (ii) recompra por quaisquer

outros motivos que ndo em decorréncia de uma Resolucdo de Cessdo (“Volume Mensal de Recompra”);

edisponibilizara tais informacdes pormeio do relatério mensal de que trataoinciso (x) doArtigo 4.4
deste Regulamento.

12. EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO ANTECIPADA

1. Eventos de Avaliagdo

12.1 Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um Evento de Avaliagao:
(i) Em caso de insolvéncia do Custodiante, Administrador e/ou do Gestor;

(i) Em caso de verificacdo, a qualquer tempo, de descumprimento superveniente de quaisquer
dos limites de concentracdo estabelecidos nos incisos (ix) e (x) do Artigo 8.9 desteRegulamento;

(iii) Em caso de verificagdo, a qualquer tempo, de que 2% (dois por cento) ou mais do montante

total dos Direitos Creditérios Adquiridos ndo atendiam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicbes
de Cessao na respectivas Datas de Aquisicao;
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(iv) Em caso de inobservancia, pelo Custodiante, pelo Administrador e/ou pelo Gestor desuas
obrigacdes previstas neste Regulamento, desde que, se notificado por escrito pelo Administrador
e/ou pelo Gestor, conforme o caso, para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no periodo
maximo de 7 (sete) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacdo;

(v) Inobservancia da Alocacdo Minima por mais de 30 (trinta) dias, observado o periodode 90
(noventa) dias para enquadramento da carteira, nos termos da Instrucdo CVM 356;

(vi) N3o atendimento dos indices de Subordinac3o por mais de 10 (dez) Dias Uteis;

(vii) Desenquadramento de quaisquer dos indices de Inadimplemento por até 2 (dois) meses
seguidos;

(viii)  Nado restabelecimento da Reserva de Despesas, observadas as disposicbes deste
Regulamento;

(ix) Utilizacdo dos recursos do Fundo em desconformidade com a respectiva Ordem de Alocacgao
de Recursos;

(x) Rescisdao, pelo Fundo, do Contrato de Cobranca, sem a correspondente deliberacdo neste
sentido em Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

(xi) Nao revisdo da classificacdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
em frequéncia, no minimo, trimestral, se aplicavel,

(xii) Descumprimento, pelo Agente de Cobranca, de seus deveres e obrigacdes materiais
estabelecidos neste Regulamento, no Contrato de Cobranga ou qualquer outro contrato ou
documento do qual o Agente de Cobranca e o Fundo sejam contrapartes, caso referido
inadimplemento n3o seja remediado em até de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da notificacdo
para sanar tal inadimplemento enviada pelo Administrador ao Agente de Cobranga, observado que
esse prazo de cura ndo se aplica as situagOes para as quais haja prazo de cura ja estabelecido;

(xiii)  N&o substituicdo dos prestadores de servico do Fundo, no caso de renuncia e/ou destituicdo
do respectivo prestador de servico, no prazo de até 90 (noventa) dias contados da data da
comunicacdo da renuncia e/ou da destituicdo, em qualquer caso observados os procedimentos de
renuncia e substituicdo previstos neste Regulamento;

(xiv) na hipdtese de serem realizados pagamentos de resgates e amortizacdes de Cotas em
desacordo com o disposto neste Regulamento e nos respectivos Suplementos; e
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(xv) Renuncia do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor, como prestadores de servigos do
Fundo, sem que ocorra sua devida substituicdo nos termos deste Regulamento;

12.2  Os Cotistas poderao notificar, por escrito, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, com
relacdo a qualquer potencial Evento de Avaliacdo a que tenham tido ciéncia, cabendo a estes
responderem, individual ou conjuntamente, em até 10 (dez) Dias Uteis contados deseu recebimento.

123 Ao tomar conhecimento de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Administrador: (i)
suspendera: (a) a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, mediante notificagdo prévia por escrito aos
Cedentes, com antecedéncia de 5 (cinco) dias corridos contados da data de realizacdo da Assembleia
Geral que deliberara a respeito do Evento de Avaliacdo, nos termos do inciso (ii) abaixo, exceto no
caso dos Eventos de Avaliacdo (xvii) e (xviii) do Artigo 12.1 acima, que ndoensejardo a suspensdo de
gue trata esta alinea (a); e (b) o pagamento de Remuneracdo de todas as Cotas, com excecdo das
Cotas Seniores; e (ii) convocara imediatamente uma Assembleia Geral, a qualdecidird, observado o
guorum de deliberacdo de que trata o Artigo 15.4 deste Regulamento, se o referido Evento de
Avaliacdo deve ser ou ndo considerado um Evento de Liquidacdo, observado que:

(a) caso a Assembleia Geral delibere que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagao, nao sera necessaria a convocagao de nova Assembleia Geral para deliberagdao do Evento
de Liguidagdo; ou (b) caso a Assembleia Geral delibere que qualquer dos Eventos de Avaliacdo ndo
constitui um Evento de Liquida¢do, as medidas adicionais a serem tomadas pelo Fundo, sob qualquer
aspecto, deverdo ser deliberadas pela propria Assembleia Geral, de forma a minimizar potenciais
riscos para o Fundo.

12.4 Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagao da Assembleia Geral prevista no
inciso (ii) do Artigo 12.3 acima, a referida Assembleia Geral serad cancelada pelo Administrador.

12.5 Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Geral, em segunda convocacdo, por falta de
qudérum, o Evento de Avaliagao constituira um Evento de Liquidagdo, devendo, nesta hipotese, ser
convocada Assembleia Geral para deliberar a respeito do Evento de Liquidacdo, na forma das
disposicGes deste Regulamento.

L. Eventos Liquidagao

12.6 Sdo considerados Eventos de Liquidacdo qualquer das seguintes ocorréncias:

(i) Se quaisquer Eventos de Avaliacdo forem considerados Eventos de Liquidagdo;

(i) Caso o Fundo torne-se insolvente, nos termos do Cddigo Civil;

(iii) Determinacao da CVM, nos termos previstos no artigo 92 da Instru¢ao CVM 356;
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(iv) Cessacdo definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servicos pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobrancga, semque
tenha havido sua efetiva substituicdo por outro prestador de servigos; e

(v) Constatacdo de que o presente Regulamento foi considerado, em sua integralidade, invalido,
ineficaz ou inexequivel, conforme decisdo judicial cujos efeitos ndo sejam suspensosno prazo legal,
por qualquer medida.

12.6.1 A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo ensejard imediatamente a Amortizacdo das
Cotas, nos termos deste Regulamento. Nesta hipotese, o Administrador: (i) notificard os Cotistas; (ii)
suspendera a aquisicao de Direitos Creditdrios, mediante notificacdo prévia por escrito aos Cedentes,
com antecedéncia de 5 (cinco) dias corridos contados da data de realizagcdo da Assembleia Geral que
deliberara a respeito do Evento de Liquida¢do, nos termos do inciso (v) abaixo; (iii) suspendera o
pagamento de Remuneragdo de todas as Cotas; (iv) dara inicio imediato aos atos preparatdrios para
liguidagdo do Fundo; e (v) convocara imediatamente a Assembleia Geral a ser realizada em até 10
(dez) dias contados da data de verificacdo do Evento de Liquidagdo, para deliberar sobre a eventual
ndo liguidacdo do Fundo, sendo certo que, na hipdtese de ndo liquidacdo antecipada do Fundo, o
Administrador poderd interromper as Amortizacdes, desde que, conforme aplicavel, os indices de
Subordinag¢do tenham sido reestabelecidos.

12.6.2 Na hipdtese: (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral, em segunda convocacgao, por falta de
qudérum; ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem ou se absterem de deliberar pela suspensao da liquidagao
antecipada do Fundo, o Administrador dara continuidade aos procedimentos referentes a liquidacao
do Fundo, ensejando, portanto, a Amortizagdo integral das Cotas, com o consequente Resgate de
todas as Cotas, observados osprocedimentos previstos na Ordem de Alocacdo de Recursos.

12.6.3 Caso a Assembleia Geral delibere pela liquidacdo do Fundo quando daocorréncia de qualquer
dos Eventos de Liquidagao, todas as Cotas serdo resgatadas no prazo estipulado na Assembleia Geral

gue deliberou nesse sentido, pelo valor da Cota calculado na forma descrita no respectivo
Suplemento, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos.

13. AVALIAGAO DOS ATIVOS E DAS COTAS

13.1 Os Ativos Financeiros terdo seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme
estabelecido na Resolu¢do n2 2.682, de 21 de dezembro de 1999.

13.2  Os Direitos Creditérios Adquiridos terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de modo a que este
corresponda ao valor presente de seu saldo calculado com base em seu respectivo Preco de

Aquisicdo, observado o disposto neste Regulamento e na legislacdo vigente.

13.2.1 As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios Adquiridos ou com os Ativos Financeiros
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serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislacdo vigente. Sempre que
houver evidéncia de reducdo no valor recuperaveldos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, uma provisao para perdas deve ser registrada, nos termos da Instrugdao da CVM n2 489,
de 14 de janeiro de 2011, conforme

alterada.

13.2.2 As provisdes dos Direitos Creditérios Inadimplidos deverdo observar, no minimo, os
percentuais de provisionamento constantes da tabela abaixo para as respectivasfaixas de atraso:

DE ATE FAIXA PROVISAO
0 30 A 0,00%

31 60 B 5,00%

61 90 C 10,00%

91 120 D 20,00%
121 150 E 50,00%
151 170 F 80,00%
171 360 G 100,00%
361 31.025 H WOP

13.2.3 Os Direitos Creditérios Adquiridos que foram objeto de renegociacdo deverdo ser
provisionados com base na sua data de vencimento original.

13.3 N3o obstante o acima, na hipdtese de constituicdo de provisdo para perdas, o calculo do valor
contabil dos Direitos Creditérios Adquiridos também devera levar em considerac¢do tal provisado e,
portanto, devera ser reduzido pelo saldo do respectivo Direito Creditério Adquirido provisionado.

13.4  AsCotasterdo o seuvalor calculado, todo Dia Util, no fechamento do dia, pelo respectivocusto
de aquisicdo, atualizado pela respectiva Remuneracdo e liquida de provisdes relativas aeventual
inadimpléncia.

14. ENCARGOS

14.1  Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e a Taxa de
Gestéao:.

(@) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo e/ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cao e publicagdo de relatorios
e informacgdes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este
Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;
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honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da Agéncia de
Classificacao de Risco;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da carteira de Ativos;

despesas com a manutengao de Ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia
ou de acordo com Devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os Ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de
suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da carteira;
despesas com a realizagao de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constitui¢do, fusao, incorporacgao, cisao, transformacgao ou liquidagao
da classe;

despesas com liquidagao, registro e custodia de operagcbes com Ativos da carteira;
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de Ativos;
distribuicao primaria das Cotas;

admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os
direitos sobre o respectivo indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragao com base
na Taxa de Administracao, Taxa de Gestao ou taxa de performance, observado o disposto
no art. 99 da RCVM 175;

taxa maxima de distribuicdo das Cotas;

despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado das Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que acordo
com as disposi¢des regulatdrias aplicaveis;

taxa de performance;

taxa maxima de custddia;

despesas com o registro de direitos creditérios, incluindo as relativas a contratacdo da
Entidade Registradora;

tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Qualificados, despesas relacionadas
a contratacao do Agente de Cobranga;

Despesas com a contratagao de prestador de servigos para verificagdo do lastro;
Despesas relacionadas a cobranga dos direitos creditérios inadimplidos como, por
exemplo, as que tratam da negativagao/apontamento em 6rgaos de protegao ao crédito ou
protesto de titulos e a elas acessoarias.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, na forma da regulamentagéo
aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, até a liquidacdo do Fundo, sempre preservada
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a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o Administrador obriga-se, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta do Fundo, a alocar os recursos
decorrentes da integralizagao das Cotas, de forma a manter sempre o Fundo adimplente com os
encargos e despesas assumidos, bem como observar a constituicdo da Reserva de Despesas,e do
recebimento de rendimentos dos Ativos Financeiros, de acordo com a Ordem de Alocacdo de
Recursos.

15.  ASSEMBLEIA GERAL, EVENTOS DE AVALIAGAO AOS COTISTAS

L Assembleia Geral

15.1 Osseguintes atos deverdo ser de competéncia exclusiva da Assembleia Geral:

(i) Examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes

financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do encerramento
do exercicio social do Fundo;

(ii) Alterar o presente Regulamento e seus anexos, exceto nos casos expressamente previstos
neste Regulamento;

(iii) Deliberar sobre substituicio do Administrador, do Custodiante e/ou de qualquer outro
prestador de servicos do Fundo, com excecdo da Empresa de Auditoria, a qual podera ser substituido
em conformidade com as politicas internas do Administrador, dentre as opgdes listadas, e do Gestor
e do Agente Cobranca, cuja deliberagdao observard o previsto noinciso (v) abaixo;

(iv) Deliberar sobre a substituicdo do Gestor e/ou do Agente de Cobranga;

(v) Eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas, nomeado(s) conforme oArtigo
15.8 deste Regulamento;

(vi) Deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Custddia
e/ou da Taxa de Performance, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducdo prévia;

(vii) Deliberarsobre a fusdo, incorporacao, transformacao e cisdo ou liquida¢ao do Fundo;
(vii)  Mediante requerimento do Administrador e/ou do Gestor, deliberar sobre a possibilidade de
Amortizacdo das Cotas, nos termos do inciso

(i) do Artigo 9.29 deste Regulamento, cabendo a Assembleia, ao seu critério, estabelecer o limite
de Amortizacao de que trata o mesmo Artigo 9.29;
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(ix) Uma vez aprovada a Amortizagdo das Cotas nos termos do inciso (viii) acima, deliberar sobre
a interrupgao da Amortizacdo antes do limite estabelecido, ou caso nenhum limite tenha sido
estabelecido;

(x) Resolver se, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, tal Evento de Avaliacdo deve
ser considerado como um Evento de Liquidacao;

(xi) Deliberar sobre as condicdes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditdrios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros aos Cotistas para fins de dacdo em pagamento, em casode
Resgate das Cotas;

(ii) Deliberar sobre a proposta do Administrador a respeito do pagamento de encargos
extraordinarios do Fundo relacionados aos Direitos Creditérios Adquiridos;

(xii)  Deliberar sobre a emissdo de novas Cotas;

(xiv)  Deliberar sobre a alteracdo dos direitos e das caracteristicas das Cotas, conforme previstos
neste Regulamento e nos respectivos Suplementos; e

(xv) Deliberar sobre a subscricdo ou aquisicdo de Cotas por Investidores Qualificados quendo
fundos deinvestimento geridos pela Brave Gestora de Recursos Ltda.ou pelo Itau Asset Management.

15.2 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista, as
deliberagdes serao tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistaspresentes,
correspondendo a cada Cota 1 (um) voto, observado o disposto nos itens a seguir.

15.3 AsdeliberacGes relativas as matérias previstas nos incisos (i), (ii), exceto pelo previstono Artigo
15.4 abaixo, (v), (x), (xi) e (xv) do Artigo 15.1 acima serdo tomadas, em primeira convocacdo, pela
maioria das Cotas em circulacdo e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas de titularidade
dos Cotistas presentes.

15.4 Asdeliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos (ii), exclusivamente para alteragdo
das Condic¢oes de Cessdo, dos Critérios de Elegibilidade, das Condi¢cdes de EnquadramentoCedentes,
da Politica de Investimento e/ou da Politica de Cobranca deste Regulamento, (iii), (vi), (vii), (ix), (xii),
(xiii), (xiv) do Artigo 15.1 acima serdo tomadas: (i) em primeira convocacdo, pela maioria das Cotas
Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, sendo os
guoruns de cada uma dessas 3 (trés) subclasses contabilizados de forma separada e sem relacdode
subordinacdo entre si; e (ii) em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior de titularidade dos Cotistas presentes,
sendo os quoéruns de cada uma dessas 3 (trés) subclasses contabilizados de forma separada e sem
relacdode subordinagdo entre si.
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15.5 A deliberacdo da matéria prevista no inciso (iv) do 15.1 acima serd tomada: (i) em caso de
substituicdo do Gestor e/ou do Agente de Cobranga com Justa Causa, nos termos do Artigo

6.7.2 deste Regulamento, em primeira convocagdo, pela maioria das Cotas em circulagdo e, em
segunda convocacao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes; e (ii) em caso de
substituicdo do Gestor e/ou do Agente de Cobranca sem Justa Causa, (a) em primeira convocacao,
pela maioria das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo, sendo os quoruns de cada uma dessas 3 (trés) subclasses contabilizados de forma
separada e sem relacdo de subordinacdo entre si; e (b) em segunda convocacdo, pela maioria das
Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior de titularidade
dos Cotistas presentes, sendo os quéruns de cada uma dessas 3 (trés) subclasses contabilizados de
formaseparada e sem relacdo de subordinacdo entresi.

15.6 A deliberagdo relativa a matéria prevista no inciso (viii) do 15.1 acima serd tomada, em
qualquer convocagao, pelos Cotistas que possuam 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo.

15.7 Para fins de apuragao dos quoruns de instalagdo e de deliberagao da Assembleia Geral, ndo
serdo contabilizados os votos dos Cotistas que se encontrem em situagdo de conflito de interesses
em relacdo a matéria em questdo, conforme critério adotado pelo Administrador.

15.8 A Assembleia Geral poderd, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos
Cotistas para exercer as funcdes de supervisao e controle gerencial dos investimentos do Fundo na
defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que esse representante dos Cotistas: (i) seja um
Cotista ou um profissional especialmente contratado para cuidar dos interesses dos Cotistas; (ii) ndo
ocupe posicdo ou funcdo junto ao Administrador ou o Gestor, suas Controladas, Controladoras ou
sociedades sob Controle comum; e (iii) ndo ocupe posicdao junto aos Cedentes, suas Controladas,
Controladoras ou sociedades sob Controle comum.

O(s) representante(s) dos Cotistas ndo fardo jus, sob qualquer hipotese, ao recebimento de
remunerac¢do do Fundo, do Administrador, do Custodiante, do Gestor, ou dos Cedentes, no exercicio
de tal fungao.

15.9 Este Regulamento podera ser aditado em decorréncia das exigéncias incluidas nas normas
legais ou regulamentares ou nos casos de exigéncias feitas pela CVM, independentemente de
gualquer assembleia geral, hipdtese em que devera ser providenciada, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, a devida divulgacdo do respectivo fato aos Cotistas, mediante envio de correio eletrénico
enviado a cada Cotista.

15.10 Além da assembleia anual para aprovagao das demonstragdes financeiras do Fundo, as

Assembleias Gerais poderao ser realizadas em virtude da convoca¢do do Administrador ou dos
Cotistas cujas Cotas representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total, nos termos do artigo 27
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e desde que respeitado o previsto no artigo 28 da Instrucdao CVM 356.

15.11 A convocag¢do da Assembleia Geral sera realizada por e-mail com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data estabelecida
para a realiza¢do da AssembleiaGeral, sendo que a convocagao deverd indicar o dia, a hora e o local
de realizacdo da Assembleia Geral, assim como a pauta da mesma sem prejuizo da possibilidade de
a Assembleia Geral de Cotistas ser realizada parcial o exclusivamente eletronica.

15.11.1 Ndo se realizando a Assembleia Geral na data estipulada, devera ser novamente
providenciado o envio de e-mail com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia de, no
minimo, 5 (cinco) dias da data estabelecida para a realizacdo da nova Assembleia Geral. Para efeito
do disposto neste Artigo, a segunda convocacdo da Assembleia Geral podera ser realizada em
conjunto com a primeira convocacao.

15.11.2 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede doAdministrador.
Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede do Administrador, as convocacdes enviadas aos
Cotistas, nos termos do Artigo 15.10 acima deverao indicar, com clareza, o local da reunido, que, em
hipdtese alguma, podera ser realizada fora da cidade sede do Administrador. Alternativamente,
podera ser realizada a Assembleia Geral por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou
gualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com manifestacdo de voto por
escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia
ou qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista
devera ser encaminhado ao Administrador por meio de carta, mensagem, declaracdo, correio
eletrénico ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou
durante a realizacdo da reunido e sera, obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

15.11.3 Independentemente das formalidades previstas neste Artigo 15.10, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

15.12 O Gestor terd o direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,
independentemente de convocacdo e sem necessidade de autorizacdo prévia de qualquer Cotista.

15.13 Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

15.14 Na3o terdo direito a voto na Assembleia Geral o Administrador, o Custodiante, o Gestor, e seus
empregados, assim como os Cotistas que estejam em situacdo de conflito deinteressespara a matéria

gue serd deliberada no ambito da Assembleia Geral.

15.15 Quaisquer decisoes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral.
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A informacdo serd enviada aos investidores por meio correio eletronico enderecado a cada cotista..
16.  PATRIMONIO LIQUIDO

16.1 O Patrimonio Liquido correspondera ao valor residual dos ativos depois de deduzidostodos
0S passivos.

16.1.1 Todos os recursos que o Fundo possa receber, a qualquer tempo, relativo a penalidades,
indenizacdo ou taxas compensatdrias deverdo ser incorporados ao Patrimonio Liquido.

17. FATORES DE RISCO

17.1  Os Ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, os descritos
abaixo. Antes de adquirir as Cotas, o investidor devera ler cuidadosamente ositens abaixo, consultar
seus assessores e tomar uma decisao de investimento independente e fundamentada estando ciente
de todos osriscos.

l. Riscos de Mercado

17.2 O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa
influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podem causar um efeito adverso
relevante no Fundo - o Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificacées
significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e
segmentos daeconomia do pais. Asatividadesdo Fundo, sua situagdo financeira e resultados poderao
ser prejudicados de maneira relevante por modifica¢des nas politicas ou normas que envolvam, por
exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e restrigdes a remessas para o exterior; flutuagdes
cambiais; inflacdo; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal;
instabilidade social e politica; e outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a
ocorrer no Brasil ou que o afetem. Nesse cendrio, efeitos adversos relacionados aos fatores
mencionados podem impactar na rentabilidade das Cotas.

17.3  Riscos de crédito dos Ativos Financeiros que integram os Ativos do Fundo. Ativos
Financeiros estdo sujeitos a capacidade de suas emissoras em honrar os compromissos de pagamento
dos juros e do principal de suas dividas. Quaisquer eventos que afetem a situacdo financeira destas
emissoras, bem como as alteracées nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que poderiam
comprometer sua capacidade de pagamento, podem acarretar impactos relevantes em termos de
precos e liquidez dos Ativos Financeiros. As altera¢des na percepcdo da qualidade dos créditos das
emissoras destes ativos, mesmo que ndo fundamentadas, podem adversamente afetar os precos dos
Ativos Financeiros e poderiam ainda comprometer sua liquidez.

17.4 Risco de Concentra¢do em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo manter até 50%
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(cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido aplicado em Ativos Financeiros. Se as emissoras e/ou 0s
eventuais coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos de pagamento
dos Ativos Financeiros, o Fundo podera sofrer perdas, o que podera causar prejuizo aos Cotistas.

17.5 Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros. A precificacgdo dos Ativos
Financeiros que integrem os Ativos do Fundo deverd ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos de registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios, derivativos (conforme aplicavel)
e demais operagdes, de acordo com a regulamentacao aplicavel. Referidos critérios de avaliagao dos
ativos, tais como os de marcacdo-a-mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos
valores dos Ativos do Fundo, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas. Ademais, caso tais
Ativos Financeiros sofram um rebaixamento nas suas respectivas classificacbes de risco, tal
rebaixamento poderd causar prejuizos para o Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

17.6  Risco de restrigdes a negociagao. Determinados Ativos Financeiros podem estar sujeitos a
restricdes de negociacdo impostas pelos drgaos regulatérios. Tais restricdes podem ser relativas ao
volume das operagdes, a participacdo no volume dos negdcios e as oscilacdes maximas deprecos,
entre outras. Em situacGes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de
movimentag¢ao dosAtivosdo Fundo ea precificagdo dos ativosem questao poderao seradversamente
afetadas, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas e, consequentemente, prejuizo para os
Cotistas.

17.7 Fatores macroeconémicos relevantes. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situa¢cdes de mercado especiais ou, ainda, eventosde
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante os mercados de capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou internacionais, incluindo
variagcGesnas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas poderao
resultar em perda de rendimentos das Cotas e consequentemente em prejuizos para os Cotistas.

17.8 Riscos relacionados a pandemia do Coronavirus. A Organizacdo Mundial de Saude declarou
a pandemia do Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020. Para conter seu avango, governos
ao redor do mundo, inclusive no Brasil, tém adotado, em niveis diferentes, medidas que incluem
restricdo, total ou parcialmente, a circulacdo de pessoas, bens e servicos (publicos e privados,inclusive
jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense e suspensdo de prazos processuais, e servigos
relativos a cartdrios de notas, titulos e documentos e registro de imdveis), bem como ao
desenvolvimento de determinadas atividades economicas, inclusive fechamento de determinados
estabelecimentos privados e reparticdes publicas, podendo afetar adversamente os pagamentos dos
Direitos Creditdrios Adquiridos e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

17.9 Riscos relacionados as atuagdes dos governos na pandemia do Novo Corona Virus.Os

governos tém atuado, mais fortemente, em suas economias, inclusive por meio de regulacoes e
disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econdémicos derivados do avanco da
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pandemia.Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em especial,
o Brasil, e incluem ou podem incluir: (i) redugdo no nivel de atividade economica; (ii) desvalorizacao
cambial; (iiiJaumento do déficit fiscal e redugdo da capacidade da Administragdo Publica de realizar
investimentos,realizar pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens; (iv) diminuicdo da liquidez
disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em processos judiciais, arbitrais
e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo eletrénicos. Estes eventos, se ocorrerem, e 0
prazo que perdurarem, podem impor dificuldades no recebimento de liquidez oriunda dos ativos
investidos direta ou indiretamente pelo Fundo, com impacto negativo sobre a estratégia do Fundo e,
consequentemente, o investimento dos Cotistas. Nesse cendrio, é possivel haver reducdo ou
inexisténcia de demanda pelos ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo nos respectivos
mercados, devido ailiquidez que Ihes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua
negociacdo ou precificacdo e/ou de outras condicGes especificas. Em virtude de tais riscos, o Gestor
podera encontrar dificuldades para vender os ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo,
em prazo, prego e condi¢des desejados ou contratados, o que pode prejudicar o pagamento de
amortizagao aos Cotistas, nos valores e prazos estimados.

17.10 Riscos relacionados a inadimpléncias em virtude no Coronavirus. Emissores, devedores e/ou
coobrigados dos ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo poderao sofrer maior pressao
sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podem ndo pagar os valores devidos
ao Fundo, paga-los em prazo, preco e condi¢des diversos dos contratados ou desejados, ou iniciar
processos de recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia, os quais podem reduzir substancialmente
o valor dos ativos e/ou o retorno esperado do investimento no ativo, impactando negativamente na
estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.

17.11 Riscos relacionados a modificacdes de condi¢bes contratadas em virtude do Coronavirus.
Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes
econOmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém oobjetivo de
eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condi¢Oes originais de determinados
negocios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou
servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢cGes originalmente contratados. Considerando
gue a pandemia do Coronavirus (Covid-19) tem e tera impacto significativo e adverso nos mercados
globais, em particular no Brasil, é possivel que as contrapartes dos ativos investidos direta ou
indiretamente pelo Fundo venham alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoriada
imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar ou
modificar suas prestacdes, ou mitigar os efeitos de mora e inadimplemento, inclusive a cobranca de
encargos contratuais, em face dos Cedentes, Devedores. Se esta alega¢dao for aceita, total ou
parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Direitos Creditdrios poderdo
sofrer alteracdes no conteudo, prazo ou exigibilidade, das prestacdes contratadas a que fizer jus no
ambito dos ativos, em comparacdao com o prazo, o preco e as condi¢des originalmente contratados,
oumesmo a extincdo destas prestacdes, com impacto significativo e adverso na estratégia do Fundo
e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.
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Il. Riscos relacionados ao Fundo e aos Direitos Creditorios

17.12 Da Possibilidade de Auséncia de garantia de pagamento ou de obrigagdao conjunta.As
cessOes poderdo ser realizadas: (i) com coobrigacdo total dos Cedentes; (ii) coobrigacdo parcial dos
Cedentes; (iii) sem coobrigacdo dos Cedentes, com a possibilidade de pagamento de preco
complementar de cessdo no caso de adimplemento dos Direitos Creditdrios; ou (iv) sem coobrigagdo
dos Cedentes, nos termos dos respectivos Contratos de Cessdo. Nos casos em que: (i) ndo houver
coobrigacdo, mas houver previsdo do preco complementar de cessdao, o Cedente aceita: (i.a) a
responsabilidade pela existéncia e devida formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos; e (i.b) a
possibilidade de ndo recebimento integral ou parcial do pre¢o complementar de cessdo previsto no
respectivo Contrato de Cessdo, em razao de inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos; e (ii)
ndo houver coobrigacdo, o Cedente: (ii.a) aceita a responsabilidade pela existéncia e devida
formalizagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos; e (ii.b) ndo aceita nenhuma responsabilidade pelo
seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores. Adicionalmente, além de eventuais obrigacdes dos
Cedentes, as cessoes também poderao contar com terceiros garantidores, na qualidade de devedores
solidarios, nostermos dosrespectivos Contratosde Cessdao. O Administrador, o Gestor, o Custodiante,
o Agente de Cobranga, e quaisquer de suas Controladas, Controladora ou sociedades sob Controle
comum ndo sdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ou pela solvéncia
dos Devedores. A consumacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos depende exclusivamente da
solvéncia dos Devedores, dos Cedentes e/ou dos terceiros garantidores, conforme acima
mencionado,bem como do efetivo pagamento dos valores resultantes das operacdes mercantis que
lastreiam os Direitos Creditérios Adquiridos. Ndo existe nenhuma garantia ou seguranca de que o
referido pagamento serd efetuado ou, caso seja efetuado, que os prazos programados e os valores
ajustados, conforme critérios definidos no Regulamento, serdao efetivamente cumpridos. Portanto,
na hipdtese de inadimplemento, total ou parcial, por parte dos Devedores, dos Cedentes e/ou dos
terceiros garantidores, conforme acima mencionado, quanto ao pagamento dos respectivos Direitos
CreditériosAdquiridos, o Fundo podera sofrer os efeitos negativos da falta de pagamento dos valores
correspondentes aos Direitos Creditérios Adquiridos, o que podera causar prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

17.13 Riscos Operacionais. O Fundo e os Cotistas poderdao sofrer perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas dos prestadores de servicosdo
Fundo, incluindo, dentre outros, deficiéncias no procedimento de concessao de crédito, naselecao
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, no processo de cobranca, no procedimento de
verificacdo amostral de lastro dos Direitos Creditérios e dos demais procedimentos relacionados a
cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo que, para serem adequadamente desenvolvidos, dependem
da eficiénciade seus prestadores de servicos, taiscomo do Administrador, do Custodiante, do Cedente,
do Gestor, do Agente de Cobrancga, , dentre outros. Nesses cenarios, ndo ha garantias de que havera
pagamento de indenizacdo devidos pelos prestadores de servicos do Fundo.
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17.14 Risco relativo a liquidagao dos Direitos Creditdrios Adquiridos. Se os Cotistas solicitarem o
Resgate de suas Cotas através da entrega dos Direitos Creditérios Adquiridos, conforme autorizado
pelo artigo 15, paragrafo 2 da Instrucdo CVM 356, os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades para (i)
vender os Direitos Creditdrios recebidos; e/ou (ii) cobrar os valores potencialmente devidos pelos
Devedores com relacdo a quaisquer Direitos Creditorios Inadimplidos.

17.15 Nao recuperagao dos Direitos Creditérios Adquiridos. No caso de Devedores inadimplirem
asobrigagdes de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera haver cobrangajudicial e/ou
extrajudicial dosvaloresdevidos. O Cedente, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, ouo Agente de
Cobranca ndo sdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores ou pelo sucesso dos procedimentos de
cobranca empregados para recuperacao dos Direitos Creditérios Adquiridos. Embora os Direitos
Creditdrios Adquiridos possam ser cobrados judicial ou extrajudicialmente, ndo é possivel assegurar
gue os valores devidos ao Fundo em decorréncia do inadimplemento dos Direitos Creditérios
Adquiridos serdo recuperados, o que podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas.

17.16 Risco relativo a auséncia ou insuficiéncia de Documentos Comprobatdrios. Ndo obstante a
realizacdo da verificacdo dos Documentos Comprobatérios relativos ao lastro dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, previstas neste Regulamento, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios cuja
documentacdo de comprovacdo do respectivo lastro seja posteriormente consideradainsuficiente
para a devida constituicdo do lastro, podendo assim obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios por ele adquiridos. Neste caso, se
a documentacdo dos Direitos Creditérios ndo estiver completa e/ou adequada, isso podera dificultar
ou até mesmo inviabilizar a recuperagao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditdrios. Neste sentido, havendo a impossibilidade do pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios, total ou parcial, o Fundo sera
prejudicado e podera sofrer perdas e, consequentemente, seus Cotistas também estardo sujeitos aos
mesmos prejuizos e perdas.

17.17 Possibilidade de os Direitos Creditdrios virem a ser alcangados por obrigacdes dos Cedentes
ou de terceiros prestadores de servigos ao Fundo. Todos e quaisquer valores relativos ao pagamento
de Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, eventualmente recebidos pelo respectivoCedente
ou por prestadores de servicos do Fundo, em especial o Custodiante e/ou o Administrador, podem,
enguanto nao transferidos ao Fundo, vir a ser bloqueados, sendo que sua libera¢do e/ou recuperacao
poderd depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pelo Administrador,
por conta e ordem do Fundo, podendo atrasar o recebimento de recursos pelo Fundo,que podera
sofrer prejuizos.

17.18 Risco relacionado a insolvéncia dos Devedores. Caso qualquer Devedor venha a enfrentar

problemas financeiros e a inadimplir qualquer de suas obrigacdes, o Fundo e, consequentemente, os
Cotistas, poderdo vir a sofrer com maiorinadimpléncia dos Direitos Creditorios.
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17.19 Risco relacionado ao compartilhamento de riscos entre os Cotistas. Em razdo da natureza
condominial do Fundo: (i) os prejuizos e os beneficios de suas atividades sdao compartilhadosentre os
Cotistas, de forma proporcional a sua participagdao no Fundo; e (ii) ndo ha vinculagdo de determinado
Ativo do Fundo a um Cotista, ou grupo de Cotistas. Em adicdo, a quantidade de Cotas Subordinadas
é limitada, de forma que, se as inadimpléncias superarem o montante equivalente a talquantidade,
os titulares de Cotas Seniores suportarao o prejuizo, na proporgao de sua participagao noFundo.

17.20 Risco de concentra¢dao por modalidade de investimento. O Fundo aplicarda em Direitos
Creditdrios Elegiveis exclusivamente originados da venda a prazo de (i) produtos agropecuadrios, seus
subprodutos e/ou residuos de valor econdémico, (ii) insumos agropecudrios, e/ou magquinas e
implementos utilizados na atividade agropecuaria pelos Cedentes. Nesse contexto, ndosera possivel
ampla diversificacdo dos investimentos realizados pelo Fundo, sendo estes concentradosem Direitos
Creditdrios Adquiridos e em Ativos Financeiros, de acordo com o Regulamento. A possibilidade de
perda de Patriménio Liquido é diretamente proporcional a concentracdo das aplicagdes em um ou
em poucos tipos de investimento.

17.21 Riscos de alteragdo da legislac¢do aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislacdoaplicavel
ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis
tributarias e normas regulamentares de suas atividades, esta sujeita a alteragGes. Além disso,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores nos mercados,
bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetdria e cambiais. Tais eventos poderaoimpactar
de maneira adversa o valor dos Ativos do Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas. Ademais, a
aplicacdo de leis existentes e a interpretagao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo
ede seus ativos.

17.22 Risco de Questionamento da Validade / Eficacia da Venda. Os Direitos Creditdrios Adquiridos
poderdo ser afetados por obrigagGes assumidas pelos Devedores e/ou pelos Cedentes, conforme o
caso. Os principais acontecimentos que podem afetar a venda dos Direitos Creditdrios sao

(i) a existéncia de direito real de garantia constituido sobre os Direitos Creditérios anteriormente a
venda dosmesmosao Fundo, todavia desconhecidos deste; (ii) a existéncia de penhora ou outra forma
de restricao judicial sobre os direitos creditorios, determinada anteriormente a venda dos mesmos
aoFundo, todavia desconhecida deste; e (iii) descoberta, no contexto de a¢Ges judiciais, da existéncia
defraude contra credores ou fraude a execug¢do, em cada caso, por parte dos Devedores e dos
Cedentes,conforme o caso. Nessas hipdteses, os Direitos Creditdrios poderdo ser alcangados por
obrigacoes dosCedentes e/ou dos Devedores, podendo, portanto, impactar na rentabilidade do
Fundo.

17.23 Risco de governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, nos termos do Regulamento,

a proporcao da participacdo corrente detida pelos Cotistas podera ser alterada e os novos Cotistas
poderdo, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, aprovar modificacbes no Regulamento.
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Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em queos recursos
decorrentes da emissdao de novas Cotas ndao estiverem investidos nos termos do presente
Regulamento.

17.24 Risco de fungibilidade. Todos os recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos serdo recebidos pelo Custodiante em conta de titularidade do Fundo, os quais ali serdo
mantidos em custddia, para liberagao apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados
pelo Custodiante, Gestor, Administrador, e/ou Agente de Cobrancga, conforme o caso. Contudo, caso
haja falhas operacionais no processamento e no pagamento dos recursos pelos Devedores, ou por
qgualquer motivo, os Devedores realizem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
Adquiridos em contas que naoa conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas podera ser negativamente
afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Caso seja iniciado processo de intervencdo,
liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de protecdo de credoresenvolvendo
o Custodiante, os valores depositados na conta do Fundo poderdo ser bloqueados, por medida
judicial ou administrativa, o que poderd acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Ndo ha qualquer
garantia de cumprimento pelo Custodiante de suas obrigacbesacima destacadas. Ainda, enquanto o
Custodiante e o banco da Conta do Fundo forem responsaveis pelo recebimento dos recursos
relativos ao pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos, o Custodiante sera responsavel pela
segregacdo dos recursos provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios Adquiridos dos
demais recursos recebidos no curso de sua atividade. Em caso de atrasos ou falhas nesta segregacdo,
poderd ser necessaria a via judicial para se obterem os recursos. O Gestor,o Cedente, o Administrador
e o Agente de Cobranca, ndo poderao ser responsabilizados por conta destas falhas de segregacao
ou atrasos que das falhasresultarem.

17.25 Risco relacionado ao registro dos Contratos de Cessao e dos Termos de Cessao em Oficios
de Titulos e Documentos e/ou em sistemas de registro, liquidacdo e custédia. Os Contratos de
Cessdo e os Termos de Cessdo, nos quais serdo definidos os Direitos Creditdrios Adquiridos pelo
Fundo, poderdo ser registrados: (i) nos Oficios de Titulos e Documentos na sede do Administrador,
doCedente e/ou em outras comarcas conforme indicado pelo Administrador e Gestor; e/ou (ii) em
sistemas de registro, liquidacdo e custddia, incluindo, mas ndo se limitando a C3 Registradora (Central
de Cessdo de Crédito) e CERC (Central de Recebiveis). A falta de registro dos Termos de Cessdo e dos
Contratos de Cessdo, conforme acima, pode suscitar discussdes acerca da eficacia da cessdao dos
Direitos Creditdrios Adquiridos perante terceiros. A falta de eficacia da cessdo perante terceiros pode
prejudicar a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e o insucesso na cobranc¢a dos Direitos
Creditdrios Adquiridos pode acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas. Em caso de decretacao
derecuperacdo judicial, extrajudicial ou faléncia do Cedente, em vista do ndo registro dos Termos de
Cessdo e dos Contratos de Cessdo na forma acima, podera haver discussdes acerca da eficacia da
cessdo dos Direitos Creditérios Adquiridos perante terceiros, bem como a efetiva e completa
transferéncia de propriedade dos Direitos Creditdrios Adquiridos pode ser questionada.

17.26 Risco Relacionado a Restri¢do de Subscri¢cao e de Aquisi¢cdo de Cotas no mercado secundario
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por Investidores Qualificados que nao fundos de investimento geridos pela Brave Gestora de
Recursos Ltda.: As Cotas do Fundo ndo poderdo ser subscritas ou adquiridas por Investidores
Qualificados que nado fundos de investimento geridos pela Brave Gestora de Recursos Ltda., exceto
mediante deliberagdo prévia em Assembleia, conforme o quérum estabelecido no Artigo 15.3 deste
Regulamento. Caso trate-se de tentativa de negociacdo de Cotas no secundario, e tal negociacdo ndo
seja aprovada em Assembleia, o Cotista podera ver reduzido o cendrio de liquidez das Cotas de sua
titularidade.

1. Riscos de Crédito dos Direitos Creditdrios

17.27 Insuficiéncia de recursos para pagamento das Amortiza¢des e Resgate. O Fundo somente
procederd a Amortizacdo, pagamento de Remuneracdo ou ao Resgate das Cotas em moeda corrente
nacional, na medida em que os Direitos Creditorios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos
Devedores que figurem como devedores dos mesmos e osvalores correspondentes sejam transferidos
ao Fundo. Ndao ha qualquer garantia de que as Amortizagdes, pagamento de Remuneragdo ou o
Resgate das Cotas ocorrerdo integralmente de acordo com as Datas de Pagamento estabelecidas nos
Suplementos. Nessas hipdteses, nao sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante
e/ou pelo Gestor, multa ou penalidade de qualquer natureza. O Fundo podera sofrer o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos pelos respectivos
Devedores. Ndo ha qualquer garantia de que o desempenho dos Ativos do Fundo reagird de acordo
com seus dados histdricos. Neste caso, o Fundo somente tera recursos suficientes para proceder a
Amortizagdes, pagamento de Remuneragdo ou Resgate de Cotas na medida em que os Direitos
Creditdrios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores.

17.28 Os Documentos Comprobatdrios podem eventualmente conter irregularidades, como
falhas na sua elaboracdao e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranca em juizo dos
Devedores poderd ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a adocdo de acdo
monitériaouordindriaemvez de execucdo detitulo extrajudicial (que emtese poderia ser maiscélere).
Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode |he causar prejuizo patrimonial.

17.29 Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam comgarantia
do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros,de
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O Fundo, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante, e o Agente de Cobranga ndo prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas provirao exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a
gualestd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

17.30 Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
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negociacao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimentoadotadas pelo
Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, hipdteseem que os
Cotistas n3o serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto,que o
Fundo ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes.

17.31 Prioridade no Resgate —Cotas Subordinadas Mezanino. Tendo em vista que o Fundopodera
emitir varias séries de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino de varias subclasses, com
prazos de duracdo distintos, a preferéncia das Cotas Seniores, para fins de pagamento da amortiza¢do
e do resgate, em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino ndo sera absoluta. Salvo em caso de
liquidagdo do Fundo, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino das subclasses cujas datas
de resgate sejam anteriores aquelas de determinadas séries de Cotas Seniores, poderdo ter as suas
CotasSubordinadas Mezanino integralmente resgatadas antes do resgate de tais séries de Cotas
Seniores, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no presente Regulamento.

V. Riscos Relativos aos Cedentes e terceiros garantidores

17.32 Riscos Relacionados a adimpléncia dos Cedentes e de terceiros garantidores nas hipdteses
de inadimpléncia dos Direitos Creditdrios ou Resolu¢do de Cessdo. Os Contratos de Cessdopoderdo
conter previsdo de coobrigacdo ou coobrigacdo parcial dos Cedentes, bem como terceiros
garantidores, na qualidade de devedores solidarios, nos termos dos respectivos Contratos de Cessao.
Ademais, os Contratos de Cessdao contém previsdo de resolucdo da cessdo dos Direitos Creditdrios no
caso de ocorréncia de determinadas hipdteses. Tais previsdes geram a obrigacao dos Cedentes e dos
terceiros garantidores de pagarem ao Fundo o valor dos Direitos Creditdrios Inadimplidos ou o prego
de resolucao estabelecido no Contrato de Cessao, conforme aplicavel, de acordo com os respectivos
Contratos de Cessdo. Na ocorréncia de inadimpléncia ou de eventos que ensejam a resolucdo de
cessao, é possivel que os Cedentes e/ou os terceiros garantidores ndo cumpram, por qualquer motivo,
suas obrigagdes de pagamento, o que pode afetar negativamente os resultados do Fundo e/ou
provocar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

17.33 Risco de descontinuidade do Fundo. A Politica de Investimento envolve, principalmente, o
investimento em Direitos Creditérios Adquiridos. Adicionalmente, de acordo com a Instrugao CVM
356, apos 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve ter 50% (cinquenta por cento),
no minimo, de seu Patrimonio Liquido representado por Direitos Creditdrios, podendo a CVM, a seu
exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo, desde que o Administrador apresente
motivos que justifiquem a prorrogacdo. Portanto, a operacdo do Fundo poderd ser comprometida,
independentemente de quaisquer expectativas dos Cotistas quanto a duracdo de seus investimentos
no Fundo, tendo em vista a manutencdo da regularidade das operacéesdo Cedente e de sua
capacidade de originar Direitos Creditérios e vender ao Fundo os Direitos Creditérios que cumpram
com a Politica de Investimento e com os prazos e limites minimos estabelecidos pela Instrugcdao CVM
356.
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17.34 Risco de originac¢ao de Direitos Creditérios pelos Cedentes. Os Cedentes, podem, a qualquer
momento, deixar de originar e, consequentemente, ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a
existéncia do Fundo esta condicionada a continuidade das operagdes dos Cedente com Direitos
Creditdrios Elegiveis nos termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcangar as
metas de remunera¢do, bem como ao adimplemento da obrigacdo dos Cedente de ceder Direitos
Creditdrios ao Fundo, observada a possibilidade de os Cotistas deliberarem a alteracdo dos Critérios
de Elegibilidade previstos neste Regulamento em Assembleia Geral. Caso, por qualquer motivo, os
Cedentes deixem de originar e ceder os Direitos Creditérios ao Fundo, a continuidade do Fundo serd
prejudicada. Adicionalmente, os Cedentes poderdao descumprir as suas obrigacdes assumidas nos
Contratos de Cessao, afetando o regular funcionamento do Fundo.

17.35 Invalidade ou ineficacia da cessdao de Direitos Creditérios. Com relacdo aos Cedentes, a
cessao de Direitos Creditdrios poderia serinvalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente
o Patrimonio Liquido, caso fosse realizada em: (i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no
momento da cessdo o respectivo Cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse aoestado de
insolvéncia; (ii) fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdo o respectivo Cedente fosse sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios
Adquiridos pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execucao fiscal, se o
respectivo Cedente, quando da celebracdo da cessdo de créditos, sendo sujeito passivo por débitocom
a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de
bens para total pagamento da divida fiscal. Nessas hipdteses, os Direitos Creditérios Adquiridos
poderdo ser alcancados por obrigacdes do Cedente, podendo afetar a rentabilidade do Fundo.

17.36 Riscos decorrentes dos critérios adotados pelos Cedentes para concessao de crédito. O
Cedente somente poderd ceder ao Fundo Direitos Creditérios constituidos que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢bes de Cessdo. A realizacdo dos Direitos
Creditdrios depende de diversos fatores, inclusive da solvéncia dos Devedores, que podem, por sua
vez, ser negativamente influenciados pelo cenario macroecondmico e pela situacdo econémico-
financeira dos Devedores na Data de Vencimento. Caso os Direitos Creditdrios sofram qualquer
impacto negativo relacionado cenario macroecondmico, a rentabilidade do Fundo podera ser
negativamente afetada.

17.37 Riscos relacionados ao setor de atuagdo dos Cedentes e dos Devedores. Eventual retracdo
no mercado de atuacdo dos Cedentes poderd acarretar a diminuicdo de volume nas vendas pelo
Cedente e pressao por diminuicdo de precos, podendo impactar de forma adversa os resultados dos
Cedentes e dos Devedores. Qualquer reducdo na capacidade financeira dos Devedores,
consumidores dos produtos comercializados pelos Cedentes, pode afetar de forma adversa os
resultados dos Cedentes e comprometer a originagdo e/ou o recebimento de pagamentos de Direitos
Creditdrios Adquiridos, o que podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.
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17.38 Riscos relacionados a politicas e regulamenta¢Ges governamentais que afetem o setor
agricola e setores relacionados podem afetar de maneira adversa as operagoes e lucratividade dos
Devedores e/ou das revendas que sejam produtores rurais. Politicas e regulamentos
governamentais exercem grande influéncia sobre a produgdo e a demanda agricola e os fluxos
comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas
a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricoes sobre a importacdo e
exportacdo de produtos agricolase commodities, podem influenciara lucratividade do setor, o plantio
de determinadas safras em comparagao a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagao e o
tamanho dassafras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume etipos
dasimportagdes e exportagdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar
efeito adverso sobre a oferta, demanda e prego dos produtos dos Devedores produtores e/ou das
Revendas, restringir sua capacidade de fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados
gue pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
consequentemente, podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos. Nao é possivel garantir que nao haverad, no futuro, a imposi¢cdo de regulamentag¢des de
controle de precos ou limitacdo referente ao lastro dos Direitos Creditérios.

17.39 Riscos Climaticos. As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos
ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebrasde safra,
volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupg¢do no abastecimento dos produtospor elas
afetados.

17.40 Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar
negativamente a produtividade da lavoura de produtos agricolas. Os Devedores poderao nao obter
sucesso no controle de pragas e doencas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente os defensivos
agricolas adequados, seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagndstico. Esses impactos
podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos agricolas. Adicionalmente, a
falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagao de tais defensivos agricolas nas lavouras pode
afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade dos Devedores podera
estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios Elegiveis.

17.41 Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos agricolas sdo cotados
internacionalmente em dodlares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do mundo,
inclusive no Brasil. A variagdo dos seus precos pode exercer um grande impacto nos resultados dos
fornecedores, das revendas e dos Devedores. As flutuacGes de precos nos produtos agricolas sao
afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de producdo e dos estoques mundiais. A
flutuacao do seu prego pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade dos fornecedores, das
revendas e dos Devedores se as respectivas receitas com as respectivas vendas estiverem abaixo dos
seus custos de produc¢ado, querseja pelo pregoem ddlar, quer seja pelo prego em reais. Estes impactos
podem comprometer a capacidade econdmica dos fornecedores, das revendas e dos devedores, bem
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como o pagamento dos Direitos Creditdrios, e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis.

17.42 Riscos Comerciais. Produtos agricolas podem ser importantes fontes de alimento para varias
nagoes e culturas comerciais. Com isso, esses produtos sdo importantes no comércio internacional,
e seu preco pode sofrer variacdo no comércio internacional em funcdo da imposicdo debarreiras
alfandegarias ou nao tarifarias, tais como embargos, restricdes sanitdrias, politicas de cotas
comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuacdo de
seupreco em funcdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de pagamento
dos Devedores e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios Elegiveis.

17.43 Variacao Cambial. Os custos, insumos e precos internacionais da soja, milho e café sofrem
influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o dodlar) e o real. A variagao
decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos defensivos agricolas em reais para os
Devedores em relacdo a receita pela venda do produto, que é cotada pelos precos em délares nas
bolsas de Chicago, Nova lorque e/ou S3o Paulo, podem impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditdrios Elegiveis. Dessa forma, qualquer oscilacdo no pre¢co de moedas
internacionais (sobretudo o ddlar) pode afetar potencialmente os precos e custos de producdo do
produto agricola, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos Devedores, o que,
por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condi¢cdes de pagamento
dos Direitos Creditorios Elegiveis.

17.44 Riscode Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, taiscomo
estradas sem asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais
distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica no envio dos defensivos agricolase dos
produtos agricolas. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio dos defensivos agricolase dos
produtos agricolas produzidos pelos Devedores para transporte, seja por meio de trens, caminhdes
ou embarcagoes, pode acarretar perdas ou danos aos mesmos. As constantes mudancas climaticas,
como excessos de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservacdo das estradas, oque pode
acarretarum aumento do nimero de acidentes no transporte dos defensivos agricolas e dosprodutos
agricolas e consequente perda de producdo acima do previsto. Os portos, por sua vez, muitasvezes
ndo conseguem escoar toda a producdo no periodo de envio dos defensivos agricolas e dos produtos
agricolas, devido a filas e demora na exportacao, o que pode resultar, por parte dosDevedores, na
auséncia do cumprimento de seus contratos com as Revendas e/ou outros compradores. Em
decorréncia das razGes acima, a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis podera
ser afetada, prejudicando a rentabilidade do Fundo.

17.45 Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuaissituagdesde crise e de insolvéncia

de revendedores, industrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas e
sociedades atuantes no setor poderiam afetar negativamente os Devedores, e, consequentemente o
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pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis.

17.46 Risco de Auséncia de Informacgodes Publicas sobre os Cedentes e os Devedores. Ndaohd como
garantir que os Cedentes e os Devedores sejam companhias com registro na CVM, ou estejamsujeitos
a qualquer obrigacdo (contratual ou legal) de divulgar, peridédica e/ou eventualmente, informacdes
ao mercado de valores mobiliarios brasileiro, inclusive demonstracdes contabeis anuais ou
intermediarias. Ainda neste sentido, o fato de haver Direitos Creditérios Elegiveis devidos pelos
Devedores ndao obriga osrespectivosDevedores, nostermosdasnormasbrasileirasemvigor, a divulgar
gualquerinformacdo ou demonstracdo contabil ao mercado de valores mobiliarios. Assim, os Cotistas
e o Fundo ndo terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informacdes de que necessitem para
avaliar a situagdo financeira, os resultados e os riscos atinentes aos Devedores e/ou asrevendas.

17.47 Os Cedentes e os Devedores estao sujeitos a extensa regulamentag¢do ambiental epodem
estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos
para cumprimento da regulamentacdao ambiental. Os Cedentes e os Devedores estdao sujeitos a
extensa legislacdo brasileira federal, estadual e municipal relacionada a prote¢cdo do meio ambiente
e asaude eseguranca que regula, dentre outros aspectos: (i) a geracdo, armazenagem, manuseio, uso
e transporte de produtos e residuos nocivos; (ii) a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo,
noar ou na agua; e (iii) a saude e seguranca dos empregados dos fornecedores, das revendas, dos
Cedentes e dos Devedores. Estes também sdo obrigados a obter licencas especificas, emitidas por
autoridades governamentais, com relacdo a determinados aspectos de suas operacdes. Referidasleis,
regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalagao de equipamentos de
custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execu¢cdo de mudancas operacionais a fim de
limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios dos
Fornecedores, das Revendas e dos Devedores. A violacdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode
resultar em multas elevadas, san¢Ges criminais, revogacdo de licencas de operacdo e/ou na proibicdo
de funcionamento das instalagdes dos Fornecedores, das Revendas e/ou dos Devedores. Devido as
alteragdes na regulamentagao ambiental, como aquelas referentes a Lei n2 12.651, de 25 de maio de
2012, conforme alterada (“Novo Cdodigo Florestal”), e outras mudangas ndo esperadas, o valor e a

periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes socioambientais podem variar
consideravelmente em relagdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

V. Riscos de Liquidez

ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DOS SEUS ATIVOS
E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A SOLICITAGAO E LIQUIDAGCAO DE RESGATES.

17.48 Baixa liquidez. O Fundo esta sujeito aos riscos de liquidez relativos as suas Cotas, seu
investimento em Direitos Creditérios e/ou seus Ativos Financeiros. Com relacdo ao Resgate das Cotas,
o Fundo podera ndo ser capaz de efetuar os pagamentos relativos aos resgates no caso de (i) liquidez
reduzida nos mercados nos quais os Ativos Financeiros sejam negociados; e/ou (ii) condicGes de
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mercado extraordinarias. Ainda, os investimentos do Fundo em Direitos Creditdrios, sao diferentes
deinvestimentos realizados na maioria dos fundos de investimento brasileiros, uma vez que, no
Brasil, ndo existe um mercado secundario liquido para os Direitos Creditorios além de eventuais
entraves regulatérios. Se o Fundo precisar vender os Direitos Creditérios Adquiridos, podera nao
existir um comprador ou o preco de negociacdo poderd ser muito baixo, o que poderia resultar em
prejuizos ao Patrimonio Liquido e, consequentemente, ao capital total ou parcialmente investido
pelos Cotistas.

17.49 Risco de pré-pagamento das Cotas. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidag¢doo Fundo
poderd ndo ter recursos ou liquidez suficiente para pagamento imediato da totalidade das Cotas, de
modo que poderia resultar em prejuizos ao capital investido pelos Cotistas.

17.50 Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos de
duracdo ouemvirtude de liquidacdo do Fundo. Atualmente, o mercado secunddrio de cotasde fundos
de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um
preco de venda que cause perda de patrimonio aos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Agente de Cobranca quanto a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos
Cotistas.

17.51 Restricao a Negociacdao das Cotas Objeto de Oferta Restrita — Auséncia de Prospecto. As
Cotas podem ser ofertadas por meio de distribui¢do publica com esforgos restritos, nostermos da
regulamentacdo aplicdvel. De acordo com as normas vigentes na data deste Regulamento, no caso
de realizacdo de uma oferta restrita, o Fundo estaria desobrigado de preparar e disponibilizaro
prospecto, limitando o acesso dos investidores a informag¢des sobre o Fundo. Além disso, nessa
hipdtese, os Cotistas somente poderiam negociar as Cotas no mercado secundario, entre Investidores
Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscricdo ou aquisicdo,
potencialmente reduzindo o cenario de liquidez das Cotas.

VL. Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

A falha do Agente de Cobran¢ca em cumprir suas fungdes pode dificultar ou impossibilitar o
recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Inadimplidos, caso
em que o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais
destacam-se os seguintes:

17.52 Cobrancga de Direitos Creditorios Inadimplidos. O Agente de Cobranga sera responsavel pela

cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos em beneficio do Fundo,
conforme o caso, observado o disposto neste Regulamento, na Politica deCobranca, nos Contratos
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de Cessdao e nos Termos de Cessdao. Nao ha como assegurar que o Agente de Cobranga atuara,
conforme o caso, de acordo com o disposto neste Regulamento, na Politica de Cobranca e nos
Contratos de Cessao, o que podera acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas. Ndao ha garantia de
gue o Agente de Cobranga sera capaz de receber a totalidade dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
O insucesso na cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo
e, consequentemente, para os seus Cotistas.

17.53 Documentos Comprobatodrios. Os Documentos Comprobatdrios podem nao atendertodos os
requisitos para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais, e, portanto, a cobranca
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme o caso, ndo podera se beneficiar da
celeridade de uma acdo de execucao, e, sendo assim, ter-se-ia que seguir o procedimento ordinario
atravésde umaacao de cobranca ou umaagdo monitdria, porexemplo. A cobrancajudicial dosDireitos
Creditdrios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que uma agdo de
execucdo. A cobranga por via ordinaria e/ou monitéria imp&e ao credor a obrigagcdo de obter, em
carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento,
para que tenha inicio a fase de execucdo de sentenca e cobranca da divida.

17.54 Risco de execug¢ao de Direitos Creditdrios emitidos em caracteres de computador. O Fundo
podera adquirir Direitos Creditdrios formalizados digitalmente através de caracteres emitidosem
computador, ndo havendo amparo em via fisica. Nesse sentido, caso o Fundo pretenda promover
acdo de execugdo do titulo/documento emitido em caracteres de computador, podera haver
guestionamento a respeito da emissdao do Documento Comprobatdrio em formato digital, sendo
necessario ao Fundo provar a liquidez da divida representada pelo titulo de crédito e/ou documento,
ja que ndo se apresenta a cartula fisica. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para
realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditdrios representados por titulos de crédito ou
documentos digitais.

17.55 Risco de utilizagdo do Sistema de Assinatura Digital. Os Documentos Comprobatérios,
inclusive os Contratos de Cessdo e Termos de Cessdo, poderdo ser assinados atravésde Sistema de
Assinatura Digital, que contara com a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-
Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edi¢gdo da Medida Provisdria n? 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001. A validade da formalizagao dos Documentos Comprobatdrios por meio de Sistema
de Assinatura Digital pode ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que tais Contratos de
Cessdo, respectivos Termos de Cessdo e Documentos Comprobatérios, conforme o caso, serdao
aceitoscomo titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os DireitosCreditdrios
deverdo ser objeto de cobranca por meio de acdo monitoéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma acdo de execucdo, e cujo sucesso dependera da capacidade
de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valordevido.

17.56 Disponibilidade das Notas Fiscais Eletronicas nos Sistemas das Secretarias das Fazendas
Estaduais. As notas fiscais eletronicas emitidas pelos Cedentes e armazenadas eletronicamente em
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sistema préprio da Secretaria da Fazenda Estadual competente permanecem usualmente disponiveis
para consulta no website da Secretaria da Fazenda Estadual competente peloprazo minimo de 180
(cento e oitenta) dias. Depois de transcorrido este prazo, a consulta a tais notas fiscais eletronicas
sera substituida pela prestagao de informagdes parciais que identifiguem a respectiva nota fiscal
eletrbnica, sendo que tais informacgGes parciais ficardo disponiveis por prazo determinado
estabelecido pela Secretaria da Fazenda Estadual competente, sem prejuizo da possibilidade de o
Custodiante extrair as notas fiscais eletronicas diretamente do website da Receita Federal Estadual
durante o prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias e manté-las para consulta em arquivo interno.
Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos ao Fundo que sejam evidenciados por notas fiscais
eletronicas.

17.57 Direitos Creditorios evidenciados por Notas Fiscais. As Notas Fiscais e as faturas quepoderdo
evidenciar parte dos Direitos Creditérios ndo sao titulos executivos extrajudiciais. A cobranga judicial
detaisDireitos Creditorios Inadimplidos, porvia nao executiva, normalmente é maisdemoradado que
uma acdo executiva. A cobranca por via ordinaria e/ou monitéria impGe ao credor a obrigacdode
obter, em cardter definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu
inadimplemento, para que tenhainicio a fase de execucdo de sentenca. A demora na cobranca pelas
vias ordinarias acarreta o risco de os Devedores, devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
ndaomais possuirem patrimonio suficiente para honrar suas obrigacGes a época em que processo de
cobranca for concluido.

17.58 Riscos sistémicos de utilizacao de plataforma digital. Eventual plataforma digital utilizada
para a formalizagdo digital de parte dos Direitos Creditérios, Contratos de Cessao e respectivos
Termos de Cessdo pode ser alvo de ataques cibernéticos e/ou hackers e pode estar vulneravel a virus
de computador, invasdes fisicas ou eletrOnicas, e eventos similares. Em quaisquer destes casos, a
plataforma digital estara sujeita a fraude, roubo de informagdes e outros eventos de mesma
natureza, e poderao deixar de operar, de forma temporaria ou definitiva.

17.59 Risco de fraude em plataforma digital. Eventual plataforma digital utilizada para a
formalizacdo digital de parte dos Direitos Creditérios, Contratos de Cessao e respectivos Termos de
Cessdo considerara informagdes prestadas pelos Cedentes, para avaliar a viabilidade da aquisicdo de
Direitos Creditdrios. Caso estes prestem informacGes inveridicas, a plataforma digital podera nao ter
capacidade de identificar este fato. E possivel que a plataforma digital ndo identifique eventuais
fraudes, titulos ilegais que podem afetar negativamente os Direitos Creditdrios. Nestes casos, a
existéncia, validade, eficacia ou exequibilidade dos Direitos Creditdrios integrantes dos Ativos do
Fundo poderdo ser negativamente afetados.

17.60 Conciliagao dos Pagamentos dos Direitos Creditorios. Em hipoteses excepcionais, presentes

no Contrato de Cessdo, nas quais a transferéncia a titulo de pagamento dos Direitos Creditdrios
Elegiveis ao Fundo ndo possa ser identificada pelo Custodiante, o Cedente auxiliard o Custodiante na
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conciliagdo dos pagamentos dos Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos ao Fundo, confirmando o
Devedor, respectivo Direito Creditdrio Elegivel e/ou respectiva parcela do Direito Creditorio Elegivel
associada a transferéncia realizada a uma Conta do Fundo. Neste sentido, o Fundo e o Custodiante
ndo garantem aos Cotistas que tal confirmagao pelo Cedente sera realizada de forma correta,
podendo, assim, existir erros operacionais na realizacdo destas conciliagcbes extraordinarias.

17.61 Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletrénicos. Dada a
complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha
garantiade que o Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos Creditérios Elegiveis ou que as trocas de informacdes entre os respectivos sistemas
eletrénicos se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca
ou realizacdo dosDireitos Creditorios Elegiveis podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho doFundo.

17.62 Risco da verificagdo dos Documentos Comprobatdrios por amostragem. O Custodiante
realizard auditoria periddica para verificar a regularidade dos Documentos Comprobatorios. Em
decorréncia da expressiva diversificagao de Devedores e significativo volume de Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, o Custodiante, nos parametros definidos neste Regulamento, verificara por
amostragem, de forma trimestral, apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o lastro dos Direitos
Creditdrios Adquiridos. Considerando que tal auditoria é realizada tdo somente apds a cessaodos
Direitos Creditérios Adquiridos ao Fundo, a Carteira poderd conter Direitos Creditérios Adquiridos
cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Adquiridos.

17.63 Troca de Informagbes. Dada a complexidade operacional propria das operagdes do Fundo,
ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de erros.
Caso este risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo serda afetado
adversamente, prejudicando o desempenho da sua carteira e, consequentemente, os Cotistas.

17.64 Verificacdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢coes de Cessdao. O Fundo
somente pode adquirir Direitos Creditérios Adquiridos que atendam, cumulativamente, aos Critérios
de Elegibilidade e as Condigoes de Cessdo. A verificagao do atendimento aos Critérios de Elegibilidade
e as CondicOes de Cessdo é feita previamente a cessdo de cada Direito Creditdrio ao Fundo. Caso,
apos a sua aquisicdo pelo Fundo, os Direitos Creditérios Adquiridos deixem, por qualquermotivo, de
atender aos Critérios de Elegibilidade ou as Condi¢cdes de Cessdao, nenhuma medida sera tomada pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca em relacdo aos referidos
Direitos Creditdrios Adquiridos, que permanecerdao na carteira do Fundo. N3o é possivelassegurar
gue os Critérios de Elegibilidade serdo atendidos apds a cessdo dos Direitos Creditérios Adquiridos
ao Fundo.

VII. Riscos de Descontinuidade
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17.65 Liquidagao do Fundo — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podemensejar a
liquidagdo do Fundo, conforme previsto neste Regulamento. Assim, ha a possibilidade de osCotistas
receberem os valoresinvestidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que
os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquida¢do do Fundo, podera nao haver
recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdode o pagamento
dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da
amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (i) ao vencimento e ao pagamento dos
Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (ii) a
venda dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas.

17.66 Dagao em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagao do Fundo, caso nao haja recursos
suficientes para o resgate integral das Cotas, o Administrador devera convocar a Assembleia Geral
para deliberar sobre, entre outras opgdes, a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderdao encontrar dificuldades
para negociar e/ou cobrar os Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros recebidos.

VIIl.  Riscos Especificos

17.67 Titularidade das Cotas é diferente da titularidade dos Ativos do Fundo. Embora os Ativos do
Fundo sejam preferivelmente compostos pelos Direitos Creditérios Adquiridos, a titularidade

das Cotas ndo outorga aos seus titulares nenhuma titularidade direta sobre os Direitos Creditorios
Adquiridos ou sobre qualquer participacdo especifica indivisivel nos Direitos Creditdrios Adquiridos.
Osdireitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os Ativos do Fundo de maneira nao
individualizada, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas pelos Cotistas. Portanto, os Cotistas
ndo terdao qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

17.68 Resgate das Cotas na medida da liquida¢dao dos Ativos do Fundo. O Fundo esta exposto a
determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios Adquiridos, a outros ativos que integram os
Ativosdo Fundo e aos mercados nos quais os ativos em questdo sdo negociados, inclusiveao potencial
risco de o Administrador nao ser capaz de vender os respectivos Ativos do Fundo.

17.69 Risco de Liquidagao do Fundo. Se um Evento de Liquidagdo ocorrer, as Cotas poderao ser
resgatadas, o que poderia causar prejuizos aos seus titulares, os quais poderdo ndo receber a taxa de
retorno esperada para o rendimento das Cotas ou poderdo ndo recuperar o capital investido nas
Cotas, portanto, sofrendo uma reducdo em seu investimento original, o que poderia acarretar a
impossibilidade de investir os recursos com a mesma taxa de rendimento anteriormente oferecida
pelo Fundo. Neste caso, nem o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Agente de
Cobranca ou o Cedente serdo responsaveis pelo pagamento de qualquer penalidade ou
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compensagao em decorréncia de tal fato, exceto pelo pagamento do Resgate.

17.70 Auséncia de garantia de eliminagao dos riscos. A decisdao de investir no Fundo sujeitao
investidor aos riscos que afetam o Fundo e os Ativos do Fundo, o que poderia acarretar prejuizos ao
capital investido pelos Cotistas no Fundo. N3o existe garantia de completa eliminacdo dos riscos de
prejuizos que afetam o Fundo e os Cotistas. O Fundo ndo é garantido pelo Administrador, pelo Gestor,
pelo Custodiante, pelo Cedente, pelo Agente de Cobranga, por qualquer terceiro, qualquer
mecanismode seguro ou pelo FGC, com relagdo a redugao ou eliminagao dos riscos aos quais o Fundo,
econsequentemente, os Cotistas estao sujeitos.

17.71 Risco de Alteragdes do Regime Tributdrio Aplicavel ao Fundo. Como regra, os fundos de
investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, ndo sdo sujeitos a incidéncia de
determinados tributos (ou sdo tributados a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e
rendimentos. A tributagdo sobre rendimentos e ganhos de capital recaira sobre os Cotistas quando
oslucros auferidos pelo investimento no Fundo Ihes forem atribuidos, por ocasidao do resgate, total
ou parcial, das Cotas. Eventuais alteracGes na legislacdo tributaria eliminando beneficios, criando ou
elevando aliquotas, bem como no caso de criacdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de
mudangas na interpretagao ou aplicagao da legislagao tributaria por parte dos tribunais e autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente (i) os resultados do Fundo, causando prejuizos a ele
e aos seus Cotistas; e/ou (ii) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando do resgate,
totalou parcial, das Cotas.

17.72 Risco em Func¢ao da Dispensa de Registro. As ofertas que foram distribuida nos termos da
Instrugdo CVM 476 estarao automaticamente dispensadas de registro perante a CVM, e as ofertas
distribuidas nos termos da Resolugcdo CVM 160 poderao seguir o rito de registro automatico, de
forma que as informacdes prestadas pelo Fundo e pelo Coordenador Lider ndo terdo sido objeto de
andlise pela referida autarquia federal.

17.73 Risco Legal. ARCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no Brasil,
uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos fundos de investimento com a criagao
das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dinamica regulatéria dependerd de
novo entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito,
advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisdes e manifestacdes equivocadas a respeito
do Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas.
Além disso, mudancas nas leis, regulamentacdes ou entendimentos jurisprudéncias sdao, por varias
vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas podem vir a afetar negativamente as Classes e
consequentemente os Cotistas.

17.74 Outros Riscos. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econOmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
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financeiro brasileiro, assim como os demais fatores de risco descritos neste Capitulo, incluindo
variacOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda, mudancas legislativas, incluindo
alteragbes nos critérios de tributagdo dos rendimentos auferidos pelos Cotistas, ou mudangas
politicas,poderao resultar em perda, por parte dos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.
N3o sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo o Cedente, o Administrador, o Gestor,
o Agente de Cobranca, e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas sofram
gualquer dano ouprejuizo resultante de tais eventos.

18.  PUBLICACOES E COMUNICACOES

18.1 Exceto se um meio diverso de comunica¢do com o Cotista for expressamente descrito neste
Regulamento, todos os atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo que possam, direta ou
indiretamente, influenciar sua decisio de manter o investimento no Fundo, deverdo ser
integralmente divulgados por meio de (i) publicagdo no site do Administrador; (ii) correio eletrénico
ou (iii) por outro formato permitido pela RCVM 175.

18.1.1 Sem prejuizo do Artigo 18.1 acima, os demais atos, fatos, decisdes ou questdes relacionadas
aos interesses do Cotista e do Fundo, na forma prevista neste Regulamento, deverdao ser
integralmente comunicados aos Cotistas por meio do envio de correio eletrénico, exceto se um meio
diverso decomunicacdo com o Cotista for expressamente descrito neste Regulamento.

18.2 Todas e quaisquer alteragdes da forma de comunicagao do Administrador com os Cotistas
previstas ao longo deste Regulamento deverdo ser aprovadas pelos Cotistas em umaAssembleia

Geral na forma descrita no presente Regulamento.

18.3  As copias de quaisquer publicacbes e avisos mencionados neste Capitulo 18 deverdo ser
mantidas a disposi¢cdo aos Cotista pelo Administrador.

18.4 As informacgdes ou quaisquer materiais de propaganda relativos ao Fundo deverdo cumprir
com as disposicoes deste Regulamento.

19 DISPOSICOES FINAIS

19.1 O Fundo tera seus proprios livros e registros contabeis.

19.1.1 O exercicio social do Fundo devera ser de um ano, com encerramento no ultimo dia util de
junho de cada ano.

19.2 As demonstragOes financeiras anuais do Fundo deverdo ser auditadas pela Empresa de
Auditoria e estardo sujeitas as normas contabeis promulgadas pela CVM.
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19.3 O foro de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, é neste ato eleito para dirimir quaisquerlitigios
qgue possam surgir deste Regulamento.

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO |- MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [*]2 EMISSAO DE COTAS SENIORES DO AGROCRED FUNDO DEINVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

O presente documento constitui o suplemento referente a 12 (primeira) emissao de Cotas Seniores
do AGROCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Cotas Seniores” e “Fundo”,
respectivamente), constituido sob a forma de condominio fechado, em classe unica, , inscrito no
CNPJ/ME n2 34.850.033/0001-42, neste ato representado por sua instituicdo administradora, a
SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo financeira autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio

do Ato Declaratdrio n? 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1355 — 52 andar, inscrita no CNPJ sob o n?
62.285.390/0001-40, ou quem venha a substitui-lo, emitida nos termos do Regulamento, conforme
asseguintes caracteristicas (“Suplemento”):

Para fins do disposto neste Suplemento, os termos e expressdes indicados em letra maiuscula, no
singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, do qual este
Suplemento é parte integrante e insepardvel, se de outra forma nao estiverem aqui definidos.

As Cotas Senioresda[]2 Emissdo da[*]2 série de Cotas Senioresterdo as seguintescaracteristicas:

(i) Série: Sénior;

(i) Quantidade de CotasSeniores:[#] ([*]) de CotasSeniores;

(iii) Percentual sobre a quantidade total de Cotas emitidas pelo Fundo:

(iv) Valor Nominal Unitario:RS[*] ([*]), narespectiva data de emiss3o;

(v) ValorTotal de Emissdo: RS[®] ([*]de reais);

(vi) Coordenador Lider:[e];

(viij  Amortiza¢des: O Administrador realizard a Amortizacdo das Cotas, pelo valor calculado de
acordo com as disposi¢cdes do Regulamento e deste Suplemento, respeitada a Ordem de Alocagdo de
Recursos e a subordinacdo das Cotas: (i) a qualquer tempo, sem a necessidade de prévia deliberacdo

em Assembleia Geral: (a) até o montante necessdrio para o reenquadramento de qualquer dos
indices de Subordinag3o, caso verificado seu desenquadramento; e/ou (b) na ocorréncia de qualquer
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Evento de Liquidagdo, nos termos do Artigo 12.6.1 do Regulamento; ou (ii) nas mesmas Datas de

Pagamento da Remuneracdo, (a) mediante deliberacdo em Assembleia Geral, a qual podera limitara
Amortizagdo até que o Patrimdnio Liquido corresponda um determinado valor deliberado na referida

Assembleia; ou sem a necessidade de prévia deliberagdo em Assembleia Geral, a partir do ultimo dia

do 309 (trigésimo) més subsequente a 12 Data de Integralizacao de Cotas Seniores (exclusive);

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Datas de Pagamento: a Remuneracao serd paga nas seguintes datas: [¢]

Data de Resgate:[];

Meta de Remuneracdo:[e];

Formula de célculo da Remuneracdo: [¢];

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores: [®];

Emissdo e Distribuicao das Cotas: [¢];

Negociagdo das Cotas:[];

Prazo da Oferta:[*];

Comunicagdo sobre a Oferta:[e].

O presente Suplemento, uma vez assinado, constituira parte integrante do Regulamento e por ele

serd regido, devendo prevalecer as disposicGes do Regulamento, em caso de qualquer conflito ou

controvérsia em relacdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas,

direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obriga¢des atribuidas pelo Regulamento.

S3o Paulo, [*] de [*] de [°]

AGROCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO | A—-MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [*]2 SERIE DA [+]2 EMISSAO DE COTAS SENIORES DO AGROCRED FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O presente documento constitui o suplemento referente a [¢]2 (¢) Série da [*]2 (¢) Emissdo de
CotasSeniores do AGROCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Cotas
Seniores” e
“Fundo”, respectivamente), constituido sob a forma de condominio fechado, em classe Unica de
cotas, , inscrito no CNPJ/ME n? 34.850.033/0001-42, neste ato representado por sua instituicdo
administradora, a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n? 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1355 — 52 andar, inscrita no CNP)J
sob 0 n? 62.285.390/0001-40, ou quem venha a substitui-lo, emitida nos termos do Regulamento,

conforme asseguintes caracteristicas (“Suplemento”):

Para fins do disposto neste Suplemento, os termos e expressdes indicados em letra maiuscula, no
singular ou no plural, terdao os significados a eles atribuidos no Regulamento, do qual este
Suplemento é parte integrante e insepardvel, se de outra forma nao estiverem aqui definidos.

As Cotas Senioresda[]2 Emissdo da[*]2 série de Cotas Senioresterdo as seguintescaracteristicas:

(i) Série: Sénior;

(i) Quantidade de CotasSeniores:[#] ([¢]) de CotasSeniores;

(iii) Percentual sobre a quantidade total de Cotas emitidas pelo Fundo: [*]([*]);

(iv) Valor Nominal Unitario:RS[®] ([*]), narespectiva data de emiss3o;

(v) ValorTotal de Emissdo: RS[®] ([*]de reais);

(vi) Coordenador Lider:[e];

(viij  Amortiza¢des: O Administrador realizard a Amortizacdo das Cotas, pelo valor calculado de
acordo com as disposi¢cdes do Regulamento e deste Suplemento, respeitada a Ordem de Alocagdo de
Recursos e a subordinacdo das Cotas: (i) a qualquer tempo, sem a necessidade de prévia deliberacdo

em Assembleia Geral: (a) até o montante necessario para o reenquadramento de qualquer dos
indices de Subordinagao, caso verificado seu desenquadramento; e/ou (b) na ocorréncia de qualquer
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Evento de Liquidagdo, nos termos do Artigo 12.6.1 do Regulamento; ou (ii) nas mesmas Datas de
Pagamento da Remuneracdo, (a) mediante deliberacdo em Assembleia Geral, a qual podera limitara
Amortizagdo até que o Patrimdnio Liquido corresponda um determinado valor deliberado na referida
Assembleia; ou sem a necessidade de prévia deliberagdo em Assembleia Geral, a partir do ultimo dia
do 309 (trigésimo) més subsequente a 12 Data de Integralizacao de Cotas Seniores (exclusive);

(viii)  Datas de Pagamento: a Remuneracdo sera paga nas seguintes datas: [¢]

(ix) Data de Resgate:[e];

(x) Meta de Remuneracdo:[e];

(xi) Formula de célculo da Remuneracdo: [¢];

(xii) Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores: [®];

(xiii)  Emissdo e Distribuicdo dasCotas: [¢];

(xiv)  Negociacdo das Cotas: As Cotas Seniores da [*]2 (¢) Série da [*]2 () Emissdo serdo depositadas
para (i) distribuicdo primaria por meio do MDA, operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada e as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente na B3; e (ii) negociagao
secunddria por meio do FUNDOS21, sendo a distribuicdo e as negociag¢des liquidadas e as Cotas
Seniores custodiadas eletronicamente pela B3. As Cotas Seniores estardosujeitas as restricdes de
negociagdo previstas no artigo 86 da Resolugdo CVM 160/22 e demaisdisposi¢des aplicaveis;

(xv) Prazo da Oferta:[e];

(xvij  Comunicacdo sobre a Oferta:[e].

O presente Suplemento, uma vez assinado, constituird parte integrante do Regulamento e por ele
serd regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento, em caso de qualquer conflito ou

controvérsia em relacdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas pelo Regulamento.

S30 Paulo, [¢] de [¢] de [*]

AGROCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
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ANEXO Il — MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DA [*]2 EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DO AGROCRED
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O presente documento constitui o suplemento referente a 12 (primeira) emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino do AGROCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(“Cotas_Subordinadas Mezanino” e “Fundo”, respectivamente), constituido sob a forma de
condominio fechado, em classe Unica de cotas,inscrito no CNPJ/ME n? 34.850.033/0001-42, neste
ato representado por sua instituicio administradora, a SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional

de administracao de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n? 1.498, de 28
de agosto de 1990, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 1355 — 52 andar, inscrita no CNPJ sob o0 n2 62.285.390/0001-40, ou quem venha a substitui-
lo, emitida nos termos do Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas (“Suplemento”):

Para fins do disposto neste Suplemento, os termos e expressdes indicados em letra maiuscula, no
singular ou no plural, terdao os significados a eles atribuidos no Regulamento, do qual este

Suplemento é parte integrante e insepardvel, se de outra forma nao estiverem aqui definidos.

As Cotas Subordinadas Mezanino da [#]2 Emissdo da [¢]2 subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino terdo
asseguintes caracteristicas:

(i) Subclasse: Subordinada Mezanino;

(i) QuantidadedeCotasSubordinadasMezanino:[*]([*])deCotasSubordinadas Mezanino;

(iii) Percentual sobre a quantidade total de Cotas emitidas pelo Fundo: 10% (dez porcento);

(iv) Valor Nominal Unitario:RS[*]([*]), narespectiva data de emiss3o;

(v) ValorTotal de Emissdo: RS[®] ([*]de reais);

(vi) Coordenador Lider:[e];

(viii  Amortiza¢Bes: O Administrador realizard a Amortizacdo das Cotas, pelo valor calculado de
acordo com as disposicGes do Regulamento e deste Suplemento, respeitada a Ordem de Alocacdo de

Recursos e a subordinagdo das Cotas: (i) a qualquer tempo, sem a necessidade de prévia deliberagdo
em Assembleia Geral: (a) até o montante necessario para o reenquadramento de qualquer dos
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Indices de Subordinacio, caso verificado seu desenquadramento; e/ou (b) na ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidacdo, nos termos do Artigo 12.6.1 do Regulamento; ou (ii) nas mesmas Datas de
Pagamento da Remuneragao, (a) mediante deliberagdo em Assembleia Geral, a qual podera limitar a

Amortizagdo até que o Patrimdnio Liquido corresponda um determinado valor deliberado na referida

Assembleia; ou (b) sem a necessidade de prévia deliberacdo em Assembleia Geral, a partir do ultimo

dia do 309 (trigésimo) més subsequente a 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores (exclusive);

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Datas de Pagamento: a Remuneragdo sera paga nasseguintesdatas: [¢];

Data de Resgate:[e];

Meta de Remuneragdo:[e];

Férmula de cdlculo da Remuneracao: [¢];

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino: [*];

Emissdo e Distribuicao das Cotas: [¢];

Negociagdo das Cotas: [*];

Prazo da Oferta: [*]; e

Comunicacao sobre a Oferta: [¢].

O presente Suplemento, uma vez assinado, constituird parte integrante do Regulamento e por ele

serd regido, devendo prevalecer as disposicGes do Regulamento, em caso de qualquer conflito ou

controvérsia em relagao as disposi¢oes deste Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as

caracteristicas, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigac6es atribuidas pelo Regulamento.

Sdo Paulo, [*] de [¢] de [e].

AGROCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO Il A - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DA [*]2 EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DO AGROCRED
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O presente documento constitui o suplemento referente a [¢]2 (¢) emissdao de Cotas Subordinadas
Mezanino do AGROCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Cotas

Subordinadas Mezanino” e “Fundo”, respectivamente), constituido sob a forma de condominio
fechado, em classe Unica de cotas, , inscrito no CNPJ/ME n2 34.850.033/0001-42, neste ato
representado por sua instituicdo administradora, a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A, instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de

administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n2 1.498, de 28 de
agosto de 1990, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 1355 — 52 andar, inscrita no CNPJ sob o0 n? 62.285.390/0001-40, ou quem venha a substitui-
lo, emitida nos termos do Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas (“Suplemento”):

Para fins do disposto neste Suplemento, os termos e expressdes indicados em letra maiuscula, no
singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, do qual este

Suplemento é parte integrante e inseparavel, se de outra forma ndo estiverem aqui definidos.

As Cotas Subordinadas Mezanino da [¢]2 Emissdo da [*]2 subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino terdo
asseguintes caracteristicas:

(xvii)  Subclasse: Subordinada Mezanino;

(xvii) QuantidadedeCotasSubordinadasMezanino:[*]([*])deCotasSubordinadas Mezanino;

(xix)  Percentual sobre a quantidade total de Cotas emitidas pelo Fundo: 10% (dez porcento);

(xx) Valor Nominal Unitario:RS[*] ([*]), narespectiva data de emiss3o;

(xxi)  ValorTotal de Emissdo: RS[*] ([*]de reais);

(xxii)  Coordenador Lider:[e];

(xxiii)  Amortiza¢Bes: O Administrador realizard a Amortizacdo das Cotas, pelo valor calculado de
acordo com as disposi¢oes do Regulamento e deste Suplemento, respeitada a Ordem de Alocagdo de

Recursos e a subordinagdo das Cotas: (i) a qualquer tempo, sem a necessidade de prévia deliberagdo
em Assembleia Geral: (@) até o montante necessario para o reenquadramento de qualquer dos
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Indices de Subordinacio, caso verificado seu desenquadramento; e/ou (b) na ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidacdo, nos termos do Artigo 12.6.1 do Regulamento; ou (ii) nas mesmas Datas de
Pagamento da Remuneragao, (a) mediante deliberagdo em Assembleia Geral, a qual podera limitar a
Amortizagdo até que o Patrimdnio Liquido corresponda um determinado valor deliberado na referida
Assembleia; ou (b) sem a necessidade de prévia deliberacdo em Assembleia Geral, a partir do ultimo
dia do 309 (trigésimo) més subsequente a 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores (exclusive);
(xxiv) Datasde Pagamento: a Remuneragdo sera paga nasseguintesdatas:[°];

(xxv)  Data de Resgate:[];

(xxvi) Meta de Remuneracgdo:[e];

(xxvii) Férmula de calculo da Remuneracao: [¢];

(xxviii) Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino:[*];

(xxix)  Emissdo e Distribuicdo dasCotas: [*];

(xxx)  Negociacdo das Cotas: As Cotas Subordinada Mezanino serdo depositadas para (i)
distribuicao primaria por meio do MDA, operacionalizado e administrado pela B3, sendo a distribuicao
liquidada e as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente na B3; e (ii) negocia¢do secundaria por
meio do FUNDOS21, sendo a distribuicio e as negocia¢des liquidadas e as Cotas Seniores
custodiadas eletronicamente pela B3. As Cotas Seniores estardao sujeitas as restricdes de negociagao
previstas no artigo 86 da Resolugdo CVM 160/22 e demais disposi¢Bes aplicaveis.;

(xxxi)  Prazo da Oferta:[e]; e

(xxxii) Comunicacdo sobre a Oferta: [¢].

O presente Suplemento, uma vez assinado, constituira parte integrante do Regulamento e por ele
serd regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento, em caso de qualquer conflito ou

controvérsia em relacdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as
caracteristicas, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacOes atribuidas pelo Regulamento.

Sao Paulo, [¢] de [*] de [e].

AGROCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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administrado pela a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
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ANEXO Il — MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

SUPLEMENTO DA [¢]2 EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DO AGROCRED FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

O presente documento constitui o suplemento referente a 12 (primeira) emissdo de Cotas
Subordinadas Junior do AGROCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Cotas
Subordinadas Junior” e “Fundo”, respectivamente), constituido sob a forma de condominio fechado,
em classe Unica de cotas, inscrito no CNPJ/ME n2 34.850.033/0001-42, neste ato representado por
sua instituicdo administradora, a SSINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
instituicao financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdao de carteiras

de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n? 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1355 — 52 andar, inscrita
no CNPJ sob o n? 62.285.390/0001-40, ou quem venha a substitui-lo., emitida nos termos do
Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas(“Suplemento”):

Para fins do disposto neste Suplemento, os termos e expressdes indicados em letra maiuscula, no
singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, do qual este

Suplemento é parte integrante e insepardvel, se de outra forma nao estiverem aqui definidos.

As Cotas Subordinadas Junior da [*]2 emissdo da [¢]2 subclasse de Cotas Subordinadas Junior terdo as
seguintes caracteristicas:

(i) Subclasse: Subordinada Junior;

(i) Quantidade de Cotas Subordinadas Junior: [*]([*]);

(iii) Percentual sobre a quantidade total de Cotas emitidas pelo Fundo: 10% (dez porcento);
(iv) Valor Nominal Unitario:RS[*] ([*]), na respectiva data de emissio;

(v) Valor Total de Emissdo: RS[¢] ([*] de reais);

(vi) Data de Resgate:[*];

(vii) Subscricdo e Integralizacdo das Cotas SubordinadasJunior:[e];

(vii)  Negociacdo das Cotas:[e];

(ix) Prazo da Oferta: [*]; e
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(x) Comunicacdo sobre a Oferta: [¢].

O presente Suplemento, uma vez assinado, constituird parte integrante do Regulamento e por ele
serd regido, devendo prevalecer as disposicGes do Regulamento, em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Subordinadas Junior terdo as
caracteristicas, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas pelo Regulamento.

Sdo Paulo, [*] de [¢] de [e].

AGROCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
administrado pelo a SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO IV - PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DA POLITICA DE COBRANGA

PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DA POLITICA DE COBRANGCA

(i) A cobranca devera ser realizada de acordo com os seguintes termos e condi¢Ges, que deverao
serobservados pelo Agente de Cobranca:

Apds o vencimento: Até o 32 (terceiro) Dia Util apds as datas de vencimento dos Direitos Creditérios

Adquiridos: o Administrador ou Custodiante fardo a conciliacdo de toda a carteira de Direitos
Creditérios Adquiridos, confirmando todos os depésitos/transferéncias bancarias para a conta do
Fundo, para iniciar a cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

A partir do 42 (quarto) dia até o 359 (trigésimo quinto) dia apds as datas de vencimento dos Direitos

Creditdrios Inadimplidos: o Agente de Cobranga também fara contato com os Devedores dos Direitos

Creditorios Inadimplidos, para verificar os motivos da inadimpléncia. Além disso, o Agente de
Cobranca insistira (i) no pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos, observados os respectivos
valores originais acrescidos de multa e juros, conforme o caso (observado o Artigo “Condi¢Ges para
renegociacdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos” abaixo); ou (ii) em possivel renegociacao,
conforme o caso, dos valores devidos por cada Devedor, observadas as regras descritas no Artigo
“Condigbes para renegociagao dosDireitosCreditériosInadimplidos” abaixo (“Renegociacbes”).

Até 902 (honagésimo) dia apds as datas de vencimento dos Direitos Creditdrios Adquiridos, sem que

haja renegociacdo devidamente formalizada: O Agente de Cobranca podera protestar ou negativaro

Devedor no Serasa, Cartério de Titulos e Documentos ou em outro veiculo a exclusivo critério do
Agente de Cobranca.

A partir do 902 (nonagésimo) dia apds as datas de vencimento dos Direitos Creditorios Adquiridos,

sem _gue haja renegociacio devidamente formalizada: o Agente de Cobranga podera iniciar o

procedimento de cobranca judicial e podera contratar, a seu critério, assessor legal para auxiliar na
execucao.

(ii) Todas as renegociacGes deverdao ser reportadas ao Administrador, mensalmente, com a
inclusdodos valores renegociados e dos respectivos Devedores para que este possa calcular;

Condicdes para renegociacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos: o Agente de Cobranca somente

podera renegociar os Direitos Creditorios Inadimplidos com os Devedores que tiverem demonstrado
interesse de renegociacdo em estrita observancia aos seguintes requisitos, bem como o valor a ser
pago pelo Devedor do respectivo Direito Creditério Inadimplido deve corresponder a, no minimo, o
valor de face do Direito Creditdrio, conforme calculado pelo Gestor. Caso o Agente de Cobranga tiver
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interesse em renegociar por um valor menor que o disposto acima, deverd pedir a recomendacado do
Gestor para seguir dessa maneira. Em caso de ndo pagamento dos valores acordados na data definida
na renegociacao, a defini¢do do plano de agdo devera ser realizada em conjunto do Administradore

o Agente de Cobranga, para que, em conjunto, sejam decididos os préximos passos da cobranga dos
Direitos Creditorios Inadimplidos.
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ANEXO V —POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITOS

TERMOS E CONDICOES DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITOS
Os Cedentes e Devedores dos Direitos Creditérios deverdo estar enquadrados na Politica de
Concessdo de Crédito aqui estabelecida para que estejam habilitados a participar da Operacao,
considerando-se os critérios e fluxo operacional abaixo.

1) Cedente.

Parametros Minimos os Cedentes:

(i) Apresentar demonstracgoes financeiras que, no melhor entendimento do Gestor,reflitam a
condicgdo financeira da empresa;

(i) Na visdo do Gestor, ter politica de crédito sélida com limites definidos para seusclientes;

(iii) Ter politica de concessdao de crédito aos seus clientes aplicaveis e com histéricominimo
de 12 (doze) meses; e

(iv) Ter como finalidade principal a comercializacdo de produtos relacionados aoagronegdcio
ou prestacdo de servigos para setor.

Parametros Minimos para os Devedores dos Direitos Creditorios:

(i) N3o ter nome em lista restritiva de trabalho escravo e meio ambiente;

(i) N3do ter protestos e/ou apontamentos relevantes contra si, a critério do Gestor.
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ANEXO VI—PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos
Creditdrios sera realizada por amostragem nos termos da RCVM 175, podendo a Gestora realiza-la
mediante a contratacdo ou ndo de Empresa de Auditoria.

Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora podera contratar uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdao a quantidade de
créditos cedidos:

Procedimentos realizados

A) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora, para selecdo de uma amostra
de itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatdria dos recebiveis.
B) Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos creditorios
sera obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra
(n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos,
sera retirada uma amostra.
Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os
seguintes critérios:
Tamanho da amostra:
O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula matematica e
seguintes parametros estatisticos:
n= N*Zz*p*(l—p)

ME?* (N—-1) + 22 * p * (1-p)
Onde:
n =tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditorios adquiridos

z = Critical score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e Critério de selecdo

C) sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populacdo base para a selecdo da amostra
compreendera os direitos creditorios em aberto (a vencer) e direitos creditdrios recomprados no
trimestre de referéncia.

Além da verificacdo, por amostragem, serdo verificados ainda 15% (quinze por cento) dos créditos
inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

D) A selecdo dos direitos creditorios sera obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco) cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para 0s 5 (cinco) cedentes mais representativos que tiveram
titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos creditérios de maior valor; (ii)
adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.
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ANEXO VII — ATIVOS EXCLUIDOS

. Empresas atuantes na produgao ou comércio de qualquer produto ou atividade considerada
ilegal pelas leis ou regulamentos do pais anfitrido ou convengdes e acordos internacionais, ou sujeita
a proibi¢des internacionais, como produtos farmacéuticos, pesticidas / herbicidas,substancias que
destroem a camada de oz6nio, PCBs — Bifenilos Policlorados, animais selvagens ou produtos
regulamentados pela CITES - Convention on International Trade in Endangered Species of Wild Fauna

and Flora.

. Empresas atuantes na producdo ou comércio de armas e munigoes.

. Empresas atuantes na producdo ou comércio de bebidas alcodlicas (excluindo cerveja e
vinho).

. Empresas atuantes na producdo ou comércio de tabaco.

. Empresas atuantes em setores relacionados a jogos de azar, cassinos e empresas

equivalentes.

. Empresas atuantes na produgao ou comércio de materiais radioativos. Isso ndao se aplica a
compra de equipamento médico, equipamento de controle de qualidade (medicdo) e qualquer
equipamento em quea IFC considere a fonte radioativa trivial e/ou adequadamenteblindada.

. Empresas atuantes na produgao ou comércio de fibras de amianto ndo ligadas.

. Empresas atuantes na pesca com rede de deriva no meio marinho, usando redes superiores
a 2,5 km em comprimento.

. Empresas atuantes na produgao ou atividades que envolvam formas prejudiciais ou
exploradoras de trabalho forgado/trabalho infantil prejudicial.

. Operacoes comerciais de exploracdo madeireira para uso em florestas Umidas tropicais
primarias.

. Producdo ou comércio de madeira ou outros produtos florestais, exceto florestas manejadas

de forma sustentavel.
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