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CAPITULO PRIMEIRO — DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos e Apéndices, os termos
e expressoes iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos e Apéndices,
no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso, (i) quando
exigido pelo contexto, as defini¢des contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-ao tanto ao singular
quanto ao plural e o masculino incluird o feminino e vice versa; (ii) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracoes, substitui¢cdes, consolidacdes ¢
respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (iii) referéncias a
disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢des conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento;
(v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes € cessionarios
autorizados; e (vi) salvo disposi¢cdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o

dia do comego ¢ incluindo-se o dia do vencimento.

“1? Data de Integralizagdo Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de
de Cotas” determinada classe, subclasse ou série de Cotas.

“Administrador” e Significa a QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
“Custodiante™ MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade

Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Rebougas, n®2.942, 7° ao
12° andar, Pinheiros, CEP: 05402-500, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40, na qualidade de instituicdo administradora
do Fundo e de custodiante dos ativos integrantes da Carteira,
responsavel pela custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, escritura¢do das Cotas, registro da titularidade das Cotas

e guarda dos Documentos Comprobatérios.

“Agéncia de Classificacdo Significa a agéncia de classificagdo de risco, autorizada a prestar

de Risco” tais servigos junto a CVM, a ser contratada pelo Fundo para a

classificacdo de risco das Cotas, conforme aplicavel.
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“Agente de Cobranca”

Significa a VALORIZA AGRONEGOCIOS S.A., com sede na
Avenida Juscelino Kubitschek de Oliveira, 1420, Cidade Nova,
Patos de Minas — MG, inscrita no CNPJ sob o n° 24.006.876/0001-
03.

“Agente de Controladoria”

Significa a QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

“Anexo”

Significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais constituem

parte integrante e inseparavel do presente Regulamento.

“Anexo Descritivo”

Significa o anexo descritivo da Classe Unica de Cotas, sendo este
essencial a sua constituicdo, o qual constara anexo a este

Regulamento, nos termos da Resolu¢do CVM 175

“Anexo Normativo II”

Significa o anexo normativo II da Resolu¢gdo CVM 175, conforme

em vigor.

13

Apéndices”

Os apéndices integrantes dos Anexos Descritivos, os quais
descreverao as caracteristicas e os direitos, assim como as
condi¢des de emissdo, subscri¢do, integralizacdo, remuneracao,
amortizagao e resgate de cada Subclasse de Cotas para cada uma

das Classes do Fundo.

“Assembleia Especial”

Significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe e de suas
respectivas Subclasses, para a qual serdo convocados apenas os
cotistas da respectiva Classe e de suas respectivas Subclasses e
cuja competéncia estard restrita as deliberacdes e matérias de
interesse exclusivo da respectiva Classe Unica e de suas
respectivas  Subclasses, conforme o caso. Para fins de
entendimento, enquanto o Fundo possuir classe Unica, a
Assembleia Especial de Cotistas em que sejam convocados todos
os Cotistas da Classe Unica para deliberagio de matérias por todos
os Cotistas da classe Unica, observadas as disposicoes do
respectivo Anexo Descritivo, deverd ser entendida pelo

Administrador, pelo Gestor e pelos Cotistas como uma
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Assembleia Geral, observadas as disposi¢des da Resolugdo CVM
175 e do Anexo Descritivo.

“Assembleia Geral”

Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual serdo
convocados todos os Cotistas do Fundo, realizada nos termos do
Capitulo 11.

“Ativos Financeiros”

Significam (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (i)
operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos
federais; (iii) certificados de depodsito bancario com liquidez diéria
e que sejam indexados a Taxa DI, de instituigdes que tenham
classificagdo de risco equivalente a “AAA”, em escala nacional,
atribuida por agéncia de classificagdo de risco habilitada para atuar
no pais; (iv) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento de renda fixa ou
referenciado a Taxa DI, inclusive administrados e/ou geridos pelo
Administrador ou pelo Gestor e/ou Cogestor, que sejam abertos e
de longo prazo, com liquidez didria.

“Auditor Independente do

Fundo”

Significa uma das seguintes empresas de auditoria independente
registradas na CVM contratada pelo Fundo: (i) KPMG Auditores
Independentes; (i1) Ernst & Young Auditores Independentes;
(ii1) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes;
(iv) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; e
(v) exclusivamente caso ndo haja Cotas de Subclasses Sénior e/ou
de Mezanino da Classe Unica em circulagdo, (a) Grant Thornton
Auditores Independentes; (b) Baker Tilly Partners Auditores
Independentes; e (c) BDO RCS Auditores Independentes.

CC&”

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade
por acodes de capital aberto com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado, n° 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25.
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“Banco Central”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Carteira” Significa a carteira de investimentos do Fundo e/ou da Classe,
formada por Direitos Creditorios elegiveis e Ativos Financeiros.
“Classes” Significa a Classe Unica, bem como as demais classes de Cotas do

Fundo, as quais, nos termos da Resolu¢do CVM 175, poderao vir
a ser constituidas e conferirao direitos e obrigagdes distintos entre
si, contardo com segregacao patrimonial em relacao as demais
classes do Fundo e cuja constituicdo se dard por meio da

celebragdo do respectivo Anexo Descritivo.

“Classe Unica”

A classe tnica de cotas do Fundo cuja constitui¢do se dard no
momento da constituicdo do Fundo, e cujas caracteristicas se

encontram no Anexo Descritivo da Classe Unica.

GGCMN”

Significa o Conselho Monetério Nacional.

“CNPJ”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.
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Codigo Civil”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Cdbdigo de Processo Civil”

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.
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Cogestor”

Significa a BRAVE GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Rua Olimpiadas, 194/200, Edificio Aspen, 8° andar Vila
Olimpia, inscrita no CNPJ sob o n° 35.704.148/0001-91,
devidamente autorizada a administrar carteira de titulos e valores
mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratorio n® 17.918,
de 16 de junho de 2020, contratada pelo Gestor para exercer as
atividades de gestdo da carteira do Fundo em conjunto com o

Gestor, nos termos do Contrato de Cogestao.
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“Conta de Cobranca da

Classe Unica”

Significa a conta corrente de titularidade da Classe Unica mantida
em Instituicdo Bancaria Autorizada, movimentada por instrugdes
do Custodiante, na qual s3o recebidos os recursos relativos aos
Direitos Creditorios Cedidos integrantes da carteira da Classe

Unica.
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“Conta da Classe Unica’

Significa a conta corrente de titularidade da Classe Unica mantida
junto ao Custodiante, utilizada para movimentacao dos recursos da
Classe Unica, inclusive para pagamento dos encargos da Classe

Unica.

“Contrato de Cobranca”

Significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo (em
beneficio da Classe Unica), representado pelo Gestor e o Agente
de Cobranca e, na qualidade de intervenientes anuentes o Gestor e
o Cogestor, o qual estabelece os termos e condi¢gdes sob os quais:
o Agente de Cobranga prestara os servigos de cobranga judicial e

extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

“Contratos de Cessao”

Significa, conforme o caso, o “Contrato de Cessdo e Aquisi¢do
Sem Coobrigagdo de Direitos Creditorios e Outras Avengas”, a
ser celebrado entre o Fundo, representado por seu Gestor, e cada
Cedente, com interveniéncia anuéncia do Gestor, do Cogestor e do
Administrador, nos quais sdo estabelecidos os termos e as

condi¢des gerais da cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo.

“Cotas”

Significam, em conjunto, as Subclasses de cotas da Classe Unica
do Fundo, representativas de fracdes ideais do patrimdnio da
Classe Unica, cujas caracteristicas e direitos, bem como as
condicdes de emissdo, subscri¢do, integralizagdo, remuneracgao,
amortizagdo e resgate estardo descritas no Anexo Descritivo da
Classe Unica, no respectivo Apéndice das Subclasse e nos adendos

aos Apéndices.

“Cotista”

Significam os titulares de Cotas.
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‘CCVM”

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Referéncia”

Significa todo 10° (décimo) dia de cada més, a contar do més da
primeira Data de Subscrigdo Inicial. Caso uma Data de Referéncia
coincida com dia que ndo seja Dia Util, a mesma sera
automaticamente prorrogada para o primeiro Dia Util subsequente.

“Data de Subscricdo Inicial”

Significa a data em que ocorrer a subscrigdo e a primeira
integralizacdo das Cotas da respectiva Emissao, conforme definida

no respectivo Apéndice, caso aplicavel.

“Dia Util”

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional ou quaisquer dias em que, por qualquer motivo,
ndo haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, ouna praga em que o Custodiante ¢ sediado, ressalvados
0s casos em que eventuais pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, hipotese em que somente sera considerado Dia Util
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado

nacional.

“Documentos do Fundo”

Quando referidos em conjunto, o Regulamento, os Anexos
Descritivos e os respectivos contratos de cessdo de direitos

creditorios.

“Entidade Registradora”

Entidade autorizada pelo Banco Central a prestar o servico de
registro de direitos creditorios e que sera contratada pelo
Administrador, em nome do Fundo, para realizacao do registro de
direitos creditdrios que sejam passiveis de registro.

“Emissao”

Significa cada emissdo de Cotas do Fundo, nos termos dos

respectivos Apéndices, caso aplicavel.

“Eventos de Avaliacdo”

Significam quaisquer dos eventos descritos no Anexo Descritivo.
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“Eventos de Liquidacdo
Antecipada”

Significam quaisquer dos eventos descritos no respectivo Anexo

Descritivo.

“FGC” Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” Significa 0 VALORIZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

“Gestor” Significa a CERES ASSET GESTAO DE INVESTIMENTOS

LTDA., com sede no Municipio ¢ Estado de Sao Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n® 413, 20° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 40.962.925/0001-38, autorizado a prestagdo dos servicos
de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios de
acordo com o Ato Declaratorio n® 19.613, de 08 de margo de 2022,
que ird exercer as atividades de gestdo da carteira do Fundo em
conjunto com o Cogestor.

29

“Indices de Monitoramento

Significam os indices de monitoramento a serem verificados nas
Datas de Verificagdo pelo Gestor e Co-Gestor e/ou pelo

Custodiante, conforme o caso, nos termos dos Anexos Descritivos.
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Indice de Subordinagao”

Em conjunto ou isoladamente, o Indice de Subordinag¢ao Junior, o
fndice de Subordinagio Mezanino e o Indice de Subordinagio

Subordinadas, conforme aplicavel.

“Indice de Subordinacio

Junior”

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor das
Subclasses de Cotas Subordinadas Junior € o Patrimoénio Liquido
da Classe, conforme prevista no Capitulo 11 do Regulamento e
detalhada Anexo da Classe Unica.

“Indice de Subordinacio

Mezanino”

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor das
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino e o Patrimdnio
Liquido da Classe, conforme prevista no Capitulo 11 Regulamento

e detalhada no Anexo da Classe Unica.




QITECH

“Indice de Subordinacio

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor das

Subordinadas” Subclasses de Cotas Subordinadas e o Patrimonio Liquido da
Classe, conforme prevista no Capitulo 11 do Regulamento e
detalhada no Anexo da Classe Unica.

“Instituicoes Bancarias | Significa as seguintes institui¢des: (i) Banco Itau BBA S.A.; (ii)

Autorizadas” Itai Unibanco S.A.; (iii)) Banco Bradesco S.A.; (iv) Banco
Santander (Brasil) S.A.; e (v) Banco do Brasil S.A.

“Instrucao CVM 489/11” Significa a Instru¢do CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,

conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-

la.

b

“Investidores Profissionais’

Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
11 da Resolugao CVM 30.

“Investidores Qualificados”

Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
12 da Resolugdo CVM 30.

“Lei n° 8.929/94”

Significa a Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada, ou qualquer regulamentacdo que posteriormente vier a
substitui-la.

“MDA” Significa 0 MDA — Moédulo de Distribuigdo de Ativos, ambiente
de distribui¢do primaria administrado e operacionalizado pela B3.

“Oferta de Lote Unico e Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas com lote

Indivisivel” unico e indivisivel, a ser realizada durante o prazo de duracdo do
Fundo, nos termos do artigo 8°, inciso IV da Resolugdo CVM 160.

“Oferta” Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas a ser
realizada na forma da Resolugdo CVM 160 que ndo seja uma
Oferta de Lote Unico e Indivisivel.

“Ordem de Alocagdo de Tem seu significado atribuido no respectivo Anexo Descritivo.

Recursos”
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“Patrimonio Liquido”

Significa o patriménio liquido da Classe Unica, correspondente a
diferenga entre (i) o valor agregado dos Ativos; e (ii) as
exigibilidades e provisdes.

“Periddico”

Significa o jornal de grande circulacdo, no qual serdo divulgadas

as informagdes relacionadas ao Fundo.

2

“Politica de Cobranca’

Significa a politica de cobranca dos Direitos Creditérios adotada
pelo Agente de Cobranga, para a arrecadacdo e cobranga
extraordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos, conforme descrita

no Anexo IV ao presente Regulamento.

“Politica de Crédito”

Significa o conjunto de critérios e diretrizes descritos no Anexo IV
a este Regulamento e relacionados a politica de cadastro e

concessao de crédito adotada pela Cedente.

“Politica de Investimento”

Significa a politica de investimento das Cotas, conforme descrita

no Anexo Descritivo.

“Prazo de Duracido”

Significa o prazo de duragdo de cada subclasse de Cotas,
compreendido entre a respectiva 1* Data de Integralizacao de tais

Cotas e a respectiva Data de Resgate.

“Preco de Aquisicdo”

Significa o valor referente a aquisicdo de Direitos Creditorios
elegiveis a ser pago, de acordo com a formula prevista em cada
Contrato de Cessao, desde que (i) os Direitos Creditdrios a serem
adquiridos atendam as condi¢des precedentes descritas em cada
Contrato de Cessdo, conforme o caso; e (ii) haja a conclusdo de
todos os procedimentos operacionais previstos na legislagdo
vigente e necessdrios para efetivar a aquisicdo dos Direitos

Creditorios pelo Fundo.
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Regulamento”

Significa o presente regulamento do Fundo.
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Remuneracao”

Significa, com relacdo a determinada data, a remuneracdo das
Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal data,
conforme o caso, calculada nos termos deste Regulamento.

“Remuneracdo do Gestor e

do Cogestor”

Significa a parcela da Taxa de Administra¢do devida ao Gestor e
ao Cogestor pela prestagdo dos servigos de gestdo da Carteira,
conforme estabelecida neste Regulamento e no Contrato de

Cogestao.

“Reserva de Amortizacdo”

Significa a reserva para proporcionar liquidez para o pagamento
das amortizagdes das Cotas da Classe Unica, conforme previsto e

nos termos descritos no respectivo Anexo Descritivo.

“Reserva de Caixa”

Significa a reserva de caixa do Fundo a ser constituida e mantida
pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica, nos termos do Capitulo
Décimo Primeiro deste Regulamento, para cobrir as Despesas do
Fundo.

“Resolucao CMN 2.907/01”

Significa a Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, conforme alterada, ou qualquer outra norma que vier a
substitui-la.

“Resolucdo CVM 30”

Significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-

la.

“Resolucao CVM 160”

Significa a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor.

“Resolucao CVM 175”

A Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme

em vigor.

“SELIC”

Significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia —
SELIC.
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“Sistema de Assinatura
Digital”

Significa sistema de assinatura digital com a utilizacdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata a Medida
Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, desde que sua
utilizagdo tenha sido acordada previamente entre o0 Administrador,

Custodiante, Gestor, Cogestor ¢ a Cedente.

“Subclasses”

Significa cada uma das subclasses da Classe Unica, que serdo
definidas de acordo com o Anexo Descritivo e os respectivos

Apéndices.

b

“Taxa de Administracio’

Tem seu significado atribuido no item 5.5 do Anexo Descritivo.

“Taxa de Gestio”

Tem seu significado atribuido no item 5.6 do Anexo Descritivo.

“Taxa DI”

Significa a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diario

disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

“Taxa Maxima de Custddia”

Significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestagao de
seus servigos de custddia, calculada conforme disposto no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

“Termo de Adesdo ao

Regulamento”

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento
do Fundo”, a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira

subscricao de Cotas, na forma do Anexo I deste Regulamento.

“Termos de Cessdo”

Significam os termos de cessdo celebrados entre o Fundo, em
beneficio da Classe Unica, ¢ o Cedente, com interveniéncia do
Gestor, do Cogestor € do Administrador, conforme modelo anexo
ao Contrato de Cessao, por meio dos quais o Cedente cede Direitos

Creditorios a Classe Unica.

12
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CAPITULO SEGUNDO — DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

l. O Fundo serd denominado VALORIZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA. O Fundo é constituido sob
a forma de condominio fechado, e sera regido por este Regulamento, pela Resolugdo CVM 175,

pela Resolugdo CMN n° 2.907, e pelas disposi¢des legais € normativas que lhe forem aplicaveis.

1.2. O Fundo tera prazo de duracao indeterminado, sendo que cada Subclasse de Cotas,
conforme o caso, conforme descrito no respectivo Anexo Descritivo. Nao obstante o disposto
acima, o Fundo serd liquidado quando da amortizagdo integral de todas as suas Cotas, podendo
ainda ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral em conformidade com o disposto neste

Regulamento.

1.3. O patriménio do Fundo sera formado inicialmente, pela Classe Unica, na forma do
§3° do artigo 5° da parte geral da Resolucdo CVM 175. As caracteristicas e os direitos, assim como
as condi¢des de emissdo, subscri¢do, integraliza¢do, remuneragdo, amortizacao e resgate da Classe
Unica serdo descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica e em seus respectivos Apéndices, os

quais integram o presente Regulamento.
CAPITULO TERCEIRO - PUBLICO-ALVO DO FUNDO

2. O publico-alvo de cada uma das Classes serd definido nos respectivos Anexos
Descritivos, observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a distribuicdo publica das
Cotas.

CAPITULO QUARTO - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE
EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

3. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da

Classe Unica, cujas caracteristicas, termos e condigdes constam no Anexo Descritivo.

4.1. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de deposito em nome

dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituigdo responsavel pela escrituragao das Cotas.
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O Cotista sera aquele que detém cotas do fundo de investimento, inscrito no registro de cotistas de

sua classe de cotas por meio de sistemas informatizado.

4.2. Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e

regulamentacdo aplicéveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitagdo, aqueles de que trata
o Cdédigo Civil, fica expressamente consignada neste Regulamento a limitagao da responsabilidade
de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade entre si, nos termos

da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis.

43. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo

cada Cota a um voto nas Assembleias Gerais.

4.4. Colocagdo das Cotas e Novas Emissdes. A distribuicdo publica das Cotas de

qualquer Subclasse ou série devera observar os normativos em vigor a época editados pela CVM,
as disposi¢oes do Anexo Descritivo bem como o regime de distribui¢ao estabelecido no respectivo
Apéndice.

4.4.1. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, serd admitida a colocacao
parcial das Cotas, bem como a negocia¢ao de novas condigdes para emissdo de novas Cotas prevista
em instrumento proprio. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva

oferta poderao ser canceladas pelo Administrador.

4.4.2. Quaisquer emissdes de novas Cotas serdo realizadas desde que em comum acordo
entre o Administrador, na qualidade de representante do Fundo, o Gestor e o Cogestor, desde que

atendidas integralmente as disposi¢des do Anexo Descritivo.

4.5. Patrimodnio Liquido. O patriménio liquido do Fundo corresponde patrimonio liquido
das Classe Unica integrante do Fundo, menos as exigibilidades referentes as despesas e provisdes.
Na apuracdo do valor do Patrimdénio Liquido, serdo observadas as normas e procedimentos
constantes da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento. O
somatorio do valor das Cotas serd necessariamente equivalente ao valor do Patrimonio Liquido do

Fundo.
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CAPITULO QUINTO — FATORES DE RISCO

4. Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os
descritos em cada um dos Anexos Descritivos. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento
nas Cotas.

5.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesdo ao Regulamento, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequacdo do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condigao

financeira e em virtude da regulamentacdo aplicavel.

5.2. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, o
Administrador, o Custodiante, o Gestor ¢ o Cogestor ndo serdo responsabilizados, entre outras
coisas, (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de
mercado secundario para as Cotas, para os Direitos Creditdrios Cedidos vendidos ao Fundo ou para
os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate

de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO SEXTO - O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE, DO AGENTE DE
CONTROLADORIA, O GESTOR E O COGESTOR

Administracdo do Fundo

5. O Fundo sera administrado pelo Administrador. O Administrador observadas as
limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdao do
Fundo.

6.1. A fungdo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores,
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, ¢ restrita as atividades de administracao
do Fundo, escrituracao das Cotas conforme definidas no presente Regulamento, ndo sendo prestado
qualquer outro servigo para o Fundo pelo Administrador e/ou por quaisquer das pessoas fisicas e

juridicas acima mencionadas.
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Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, aquelas dispostas nos artigos 82

e 83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 30 do Anexo

Normativo II da Resolugao CVM 175. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares,

incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:

(1)

(i)

(iif)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a)
o registro de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais; (c) o livro ou lista de
presenca de cotistas; (d) os pareceres do auditor independente; e (e) os registros contabeis
referentes as operagdes e ao Patrimonio Liquido do Fundo;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em mercado

organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia

de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel,
elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe de cotas;
manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes

cadastrais do fundo e suas Classes de Cotas;

manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e

pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

nas Classes abertas, quando existentes, receber e processar os pedidos de resgate, conforme
aplicavel;

monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada, conforme aplicavel;

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberacdes da assembleia de Cotistas;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

6.2.1.

QITECH

contratar o Custodiante, o Agente de Controladoria e o Escriturador;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este

Regulamento;

informar, em até 1 (um) dia, apés o seu conhecimento, aos Cotistas sobre eventual
rebaixamento da classifica¢do de risco das Cotas da Classe Unica, nos termos do presente

Regulamento;

fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditérios Cedidos ao Sistema de Informagao
de Crédito (“SRC”) do Bacen;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das func¢des atribuidas aos prestadores de

servigos contratados pelo Fundo;

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou judicial
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragdes outorgadas pelo
Administrador, em nome do Fundo, ndo poderao ter prazo de validade superior a 12 (doze)
meses, contados da data de sua outorga, com excecdo: (a) as procuracdes outorgadas ao
Agente de Cobranca; e (b) as procuragdes com poderes de representacdo em juizo, que
poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica; e

praticar todos os atos de administra¢do ordindria do Fundo, de modo a manter a sua boa

ordem legal, operacional e administrativa.

O Administrador deverd possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e

passiveis de verificagdo, que lhe permitam verificar o cumprimento, pelos Agentes de Formalizagao

e Cobranga, pelo Cedente e/ou por qualquer outro prestador de servigo contratado pelo Fundo em

beneficio das Classes e que ndo seja um participante do mercado regulado pela CVM, conforme o

caso, de suas respectivas obrigacdes previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos.
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6.3. Os servigos de gestao da carteira do Fundo serdo realizados pelo Gestor e pelo Co-
Gestor.
6.4. Incluem-se entre as obriga¢des do Gestor e do Cogestor, aquelas dispostas nos

artigos 84, 85 (conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 33 do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de outras atribui¢des impostas pela
regulamentagdo em vigor, pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Cogestao, o Gestor € o

Cogestor sdo responsaveis, conjuntamente, pelas seguintes atividades:

(1) cumprir as obrigagdes e vedagdes estabelecidas em regulamenta¢do em vigor;

(i)  realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da

Carteira do Fundo e/ou da Classe;

(iii)  fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na
esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operagdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da Carteira do Fundo e/ou da Classe;

(iv)  calcular e monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditorios do Fundo;

(v) verificar, em cada Data de Referéncia, o enquadramento, conforme calculado pelo Gestor e

pelo Cogestor em cada Data de Referéncia;

(vi)  atribuir e monitoramento, via comités, dos limites de créditos dos devedores junto ao
Cedente;

(vil) realizar o monitoramento de riscos de liquidez, mercado e crédito passiveis a operagao; e

(viil) monitorar e gerir a Reserva de Caixa e a Reserva de Amortizacdo, nos termos previstos no

respectivo Anexo Descritivo da Classe de Cotas.

6.4.1. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as

obrigacdes e responsabilidades exclusivas do Gestor:
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(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

QITECH

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de
servigo por ele contratado;

providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe para utilizagdo pelos

distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao

relativa as operacdes das Classes de Cotas;

manter a Carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, enquadrada aos limites de

composi¢do e concentragao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;
observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado como fundo de

investimento de longo prazo;
realizar o controle e zeragem de caixa junto ao Administrador

cumprir as deliberacdes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da

Assembleia Especial, conforme o caso e se aplicavel,

estruturar o Fundo, devendo, no minimo: (a) estabelecer a Politica de Investimento das
Classes; (b) estimar a inadimpléncia da Carteira de Direitos Creditérios e, se for o caso,
estabelecer um indice de subordinagdo, conforme o disposto no respectivo Anexo
Descritivo da Classe; (c) estimar o prazo médio ponderado da Carteira de Direitos
Creditorios; (d) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos
Creditorios;

executar a Politica de Investimento de cada uma das Classes, previstas nos respectivos
Anexos Descritivos, devendo: (a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditorios a
Politica de Investimento da Classe Unica, conforme seu respectivo Anexo Descritivo,
compreendendo, no minimo, a validacao dos direitos creditdrios quanto aos critérios de
elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificagdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo, nos termos a serem previstos no Anexo Descritivo da Classe; (b) avaliar a
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi1)

QITECH

aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios, se houver, a Politica de

Investimento;

receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios, conforme
disposto no Anexo Descritivo da respectiva Classe, sendo que a metodologia e os resultados
obtidos deverao ser colocados a disposi¢ao do Administrador, da Agéncia Classificadora de

Risco, se aplicavel, Auditor Independente e dos 6rgaos reguladores;

registrar os direitos creditorios na Entidade Registradora da Classe ou entrega-los ao

Custodiante ou a0 Administrador, conforme o caso;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao dos Direitos Creditorios,
firmando todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo com Direitos
Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, conforme o disposto no respectivo Anexo Descritivo
da Classe Unica;

monitorar o cumprimento, pelas Classes, dos indices e parametros a serem definidos nos
Anexos Descritivos de cada Classe, devendo informar ao Cedente eventual
desenquadramento de tais indices e parametros, no mesmo Dia Util em que tal

desenquadramento tenha sido verificado;

monitorar (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios e, em relacdo aos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca; e (b) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo,

pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo II,
encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias ap6s o encerramento do trimestre

civil a que se referir, relatorio contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteragdes na politica de investimento sobre a rentabilidade da

carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

b) em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
g q p p

mais da carteira de Direitos Creditorios no trimestre: (1) critérios para a concessao de
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crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais alteracdes nos
critérios para a concessao de crédito adotados por tais originadores, caso os critérios
adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos

trimestrais;

(c) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditorios,

caso seja aplicavel;

(d) forma como se operou a cessdao dos direitos creditorios, incluindo: (1) descricao de
contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e (2) indicagao do carater

definitivo, ou ndo, da cessdo de direitos creditorios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimoénio Liquido do Fundo e/ou

da Classe Unica e na rentabilidade da Carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

(f) condicdes de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditdrios, incluindo: (1)

momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e (2) motivagao da alienagao;

(g) impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da Carteira de uma possivel

descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessdo de Direitos Creditorios; e

(h) informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditdrios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos

que acarretem a liquidacdo ou amortizacao antecipada de Direitos Creditorios.
(xvil) colocar a disposicdo do Administrador o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos langamentos, em base didria, de forma que ela possa cumprir pontualmente suas

obrigacdes financeiras e contratuais;

(xviil) exercer, em nome das respectivas Classes, o direito de voto em relagdo aos ativos

integrantes da Carteira que configuram aos seus titulares o direito de voto;
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(xix)

(xx)

(xx1)

(xxi1)

(xxiii)

(ix)

(x)

(xi)

(xi1)

(xiii)

QITECH

tomar suas decisdoes de gestdo da carteira das Classes em consondncia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais,

observados os principios da boa técnica de investimentos;

aprovar a cessao, a terceiros, de Direitos Creditérios que venham a integrar o patrimonio
das Classes e que nao haja mais a inten¢ao de manté-los na carteira do Fundo e/ou da Classe

Unica até os seus respectivos vencimentos;

fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera
de sua competéncia, informacdes relativas as operagdes do Fundo e das Classes e as demais

atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira das Classes;

assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor prazo
possivel, subsidios para que o Administrador defenda os interesses do Fundo e das Classes
diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras, em decorréncia das atividades
desenvolvidas pelo Gestor;

contratar o Cogestor e o Agente de Cobranga;

realizar o contato e alinhamento de duvidas e demandas do Cedente;

assumir a responsabilidade pelas aprovagdes e checagens dos arquivos de remessa enviados

ao Administrador com relacdo as operagdes do Fundo e/ou das Classes;

validar e monitorar a carteira e o estoque do Fundo, sendo esses controles evidenciados por

relatérios mensais, enviados aos investidores, demonstrando o comportamento do Fundo;

validar, previamente a cada cessdo, os Direitos Creditorios em relagdo as condi¢des de

cessdo estabelecidas no respectivo Anexo Descritivo da Classe;

checar os documentos pertinentes a Oferta de Cotas, assim como o controle de aportes e

possiveis amortizagdes; €
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(xiv) calcular e monitorar, diariamente, nos termos previstos neste Regulamento e no respectivo
Anexo Descritivo, o atendimento aos parametros abaixo, conforme aplicavel a Classe de
Cotas, informando-os ao Administrador por meio de relatérios mensais ou imediatamente

apés o seu desenquadramento, conforme estipulado neste Regulamento e no Anexo

Descritivo:

1. Indice de Subordinacio;

2. Reserva de Caixa;

3. Reserva de Amortizagao;

4. Alocagao Minima;

5. Indice de Repasse;

6. Indice de Renegociagio;

7. Indice de Resolucio;

8. Indice de Recompra;

9. Indices de Inadimplemento; e

10. Indice de Subordinacio.

6.4.2. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as
obrigacdes e responsabilidades exclusivas do Cogestor:

(1) enviar os arquivos de remessa para o Administrador com as operacdes a serem realizadas;

(i)  enviar e acompanhar retorno bancario das operagdes realizadas pelo Fundo e/ou pela Classe,

conforme o caso;

(ii1))  controlar, monitorar e responder sobre todos os registros dos Direitos Creditorios Cedidos
junto a Entidade Registradora contratada;

(iv)  manter controle proprio dos registros dos Direitos Creditorios Cedidos vinculados ao Fundo
junto a Entidade Registradora, realizando, em nome do Fundo e/ou da Classe, as
conciliacdes solicitadas pela Entidade Registradora, na periodicidade estipulada em seus
respectivos manuais operacionais, € a atualizacdo das informacgdes dos Direitos Creditorios

Cedidos junto a Entidade Registradora em questao; e
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(v)  registrar os titulos em Entidade Registradora, conforme prazo a ser estabelecido no
respectivo Anexo Descritivo da Classe.

6.4.3. Verificagdo dos Documentos Comprobatorios pelo Gestor. A verificacdo dos

documentos comprobatdrios dos direitos creditorios sera realizada pelo Gestor, ou empresa por ele
contratada na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, podendo
ser realizada de forma individualizada ou por amostragem, nos termos do artigo 36 da Resolugdo
CVM 175. A forma de verificagdo dos documentos comprobatorios pelo Gestor devera ser
determinada de acordo com as caracteristicas especificas dos direitos creditorios a serem adquiridas
por cada Classe e estard prevista no Anexo Descritivo da respectiva Classe. O Gestor ndo ¢
responsavel pela autenticidade dos documentos comprobatérios dos direitos creditorios, tampouco
pela existéncia dos direitos creditérios adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta

informacao caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

6.4.4. O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizar a verificacdo do lastro dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo, inclusive a Entidade
Registradora, desde que o referido terceiro ndo seja sua parte relacionada, devendo constar do
contrato de prestacdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo de tais

documentos comprobatorios.

6.4.5. Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos direitos
creditérios, o Gestor deverd fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagdo, conforme previsto no respectivo contrato de prestagao de

Servicos.

6.5. E vedado ao Administrador, ao Gestor e ao Cogestor, nos termos do artigo 101 da
Resolugao CVM 175:

(1) receber depdsito em conta corrente;
(1)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V, e 122,

inciso II, alinea “a”, item 3, ou, ainda, em regra especifica para determinada categoria de
fundo;
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(iii))  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas

subscritas;
(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;

e
(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade.

6.5.1. O Gestor e Cogestor podem tomar e dar Ativos Financeiros em empréstimo, desde
que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM. Podem também utilizar ativos da carteira na reten¢ao

de risco da Classe em suas operagdes com derivativos.

6.5.2. E vedado ao Gestor ¢ ao Cogestor o recebimento de qualquer remuneragio,
beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia

na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento.

6.5.3. E vedado o repasse de informagao relevante ainda nao divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posi¢do que ocupe em prestador de servigo do Fundo ou em razao de

relacdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do Fundo.

6.6. Vedacdes Aplicaveis ao Administrador, ao Gestor ao Cogestor e ao Custodiante. E

vedado ao Administrador, ao Gestor ao Cogestor, ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou

indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo.

6.7. Taxa de Administragdo. A taxa de administragdo serd devida pelo Fundo ao

Administrador pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria e remuneragao dos
prestadores de servicos contratados pelo Administrador, conforme descrito no Anexo Descritivo da

Classe Unica.

6.8. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo ao Gestor e Cogestor pela

prestacdo dos servigos de gestdo de Carteira das Classes, verificagdo de lastro dos Direitos
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Creditorios Cedidos e pela remuneracao dos prestadores de servigo contratados pelo Gestor, nos
moldes do Anexo Descritivo da Classe Unica.

Controladoria do Fundo, Custddia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos Documentos

Comprobatorios

6.9. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, caso
determinada Classe adquira direitos creditérios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora, o Administrador devera contratar o Custodiante para realizacdo do servigo de
custodia para a carteira de ativos da Classe, devendo-se observar as disposi¢des do respectivo
Anexo Descritivo da Classe. No caso de contratacdo de Entidade Registradora para realizagdao do
registro dos direitos creditorios de determinada Classe ou para verificagdo dos documentos
comprobatorios de tais direitos creditorios, conforme o caso, a remuneragao devida a Entidade
Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e serd suportada pelo patriménio
da Classe que tiver contratado o servigo.

Taxa Méxima de Custddia do Fundo. Os servicos de custddia qualificada dos direitos creditorios

do Fundo serdo exercidos pelo Custodiante, pelos quais fard jus a parcela da Taxa de
Administragdo, conforme o previsto no item 5.6 do Anexo Descritivo da Classe e no respectivo
Contrato de Custodia.

6.10. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Resolugao CVM 175, o
Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, serd contratado pelo Administrador
para a prestacdo das seguintes atividades, conforme previsdes especificas no Anexo Descritivo de

cada Classe:

(1) realizar, direta ou indiretamente, a liquidagao fisica e financeira de direitos creditorios;

(i)  cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos ativos da carteira do Fundo e/ou da Classe, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta da Classe beneficiaria;

(ii1))  realizar, direta ou indiretamente, guarda dos documentos comprobatérios de lastro dos
direitos creditorios adquiridos pelo Fundo e/ou pela Classe, observadas as disposi¢des do
respectivo Anexo Descritivo da Classe; e
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(iv)  verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos direitos creditorios da Carteira da Classe, a existéncia, integridade e titularidade do
lastro dos direitos creditorios que ingressaram na Carteira da Classe no periodo a titulo de
substituicdo, assim como o lastro dos direitos creditdrios vencidos € ndo pagos no mesmo
periodo, nos termos do artigo 38 da Resolucdo CVM 175 e observadas as disposi¢gdes do
Anexo Descritivo.

6.10.1. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda dos

Documentos Comprobatoérios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por escrito e

passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservacdo e
movimentagdo dos documentos comprobatdrios dos direitos creditérios sob sua guarda, bem como
para diligenciar o cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento. Tais regras e

procedimentos permanecerdo disponiveis e atualizados para consulta no website do Custodiante.

6.10.2. O Agente de Controladoria serd responsavel pela controladoria e precificagdo dos

ativos do Fundo.

Gestdo e Cogestdo da Carteira

6.11. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo da Carteira,
exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos Creditorios Cedidos e demais Ativos
Financeiros integrantes da Carteira.

6.12. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador, do Gestor e Cogestor. O

Administrador, o Gestor e o Cogestor manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste

Regulamento e na eventual cessdo de direitos creditérios ao Fundo.

6.13. Substituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Cogestor. O Administrador, o

Gestor e/ou o Cogestor deverdo ser substituidos nas seguintes hipdteses (i) descredenciamento, por
decisdo da CVM, para o exercicio de suas respectivas atividades e servigos prestados ao Fundo, na
forma deste Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii) reniincia por parte do Administrador, do
Gestor e/ou do Cogestor; ou (ii1) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia Geral. O
Administrador, o Gestor e/ou o Cogestor, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias, poderdao

renunciar a administragdo do Fundo e/ou a gestdo da Carteira, conforme o caso, desde que
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simultaneamente convoquem ou solicitem a convocagao, conforme o caso, de Assembleia Geral
para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, observados os

quoruns de deliberagdo previstos no Capitulo Nono deste Regulamento.

6.14. Renuncia do Administrador, Gestor e/ou Cogestor. O Administrador, o Gestor e/ou

o Cogestor, mediante correspondéncia por meio eletronico ou carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas, poderdo renunciar a administragdo e/ou a gestdo do Fundo, devendo o
Administrador convocar, imediatamente, Assembleia Geral ou da Assembleia Especial enquanto o
Fundo tiver apenas a Classe Unica para decidir sobre a substitui¢io ou sobre a liquidagio
antecipada do Fundo, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da

convocacao, nos termos da legislagdo em vigor.

6.14.1. No caso de rentincia ou substituicdo do Administrador, do Gestor e/ou Cogestor,
estes ficardo responsaveis pela manutencao de suas respectivas fungdes como administrador ou
gestor do Fundo até sua efetiva substitui¢do, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da rentncia ou da Assembleia Geral que deliberar pela substituicdao, conforme
0 caso, sob pena de, passado tal prazo, o Administrador solicitar a CVM a indicagdo de
administrador temporario. Nos termos do §2° do artigo 108 da Resolug¢do CVM 175, caso o
Administrador o Gestor e/ou o Cogestor ndo sejam substituidos dentro do prazo previsto acima, o
Fundo devera ser liquidado, nos termos da Resolugdo CVM 175, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidacdo e o Administrador até o cancelamento do
registro do Fundo na CVM.

6.14.2. No caso de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador
ficara impedido de renunciar as suas atividades relacionadas a administracdo fiduciaria do Fundo,

sem prejuizo de deliberacdo em Assembleia Geral pela sua destituicao.

6.14.3. Uma vez deliberada a substitui¢dao por outra institui¢ao, o Administrador, o Gestor
deverdo, em até 15 (quinze) dias, promover a transferéncia de todos os dados relativos ao Fundo e
aos Cotistas de cada um deles, de modo que a transferéncia de suas fung¢des as respectivas novas
institui¢des nao venha a causar qualquer descontinuidade com relacao aos interesses do Fundo e

dos Cotistas.

6.14.4. Responsabilidade em caso de Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. Nas

hipdteses de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidagdo antecipada do Fundo
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aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente

das que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador e/ou do Gestor.

6.15. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. O

Administrador e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos
contratos de prestagdao de servigos de terceiros contratados para prestagao de servigos ao Fundo,
que lhe permitem verificar, cada qual individualmente e sem solidariedade, observadas as esfera de
suas respectivas competéncias conforme as disposi¢des deste Regulamento, o cumprimento das
obrigagdes pelos prestadores de servicos contratados, os quais serdo divulgados e mantidos

atualizados nos websites do Administrador e do Gestor.

6.16. Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo Civil, sem

prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento do Administrador, cada prestador de
servigo do Fundo € o unico responsavel por suas agdes e/ou omissoes decorrentes do cumprimento
e/ou descumprimento de suas obriga¢des perante o Fundo e respondem exclusivamente perante o
Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram,
ndo sendo o Administrador, o Custodiante, o Agente de Controladoria, o Gestor, o Cogestor e/ou o
Agente de Cobranca responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das

obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servico do Fundo.

CAPITULO SETIMO — ENCARGOS DO FUNDO

7.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestao,
Taxa Méaxima de Custddia, as seguintes despesas, conforme descritas no artigo 117 da Resolugao
CVM 175:

(1) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais, ou autdrquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(1))  despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatorios,

formularios e informagdes periddicas, previstas na Resolugdo CVM 175;

(ii1))  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos

Cotistas;
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(xiv)
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honorarios e despesas com o Auditor Independente;
emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou

de acordo com devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos interesses

do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

despesas com a realizagdo de Assembleia Geral,

despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidacao

da Classe;
despesas com liquidacao, registro e custodia de operacdes com ativos da Carteira;
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira de ativos;

no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria

de Cotas; (b) admissao das Cotas a negociacao no mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicao que detém os direitos sobre

o indice;
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(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracdo com base
na Taxa de Administragdo, performance ou Taxa de Gestao, observado o disposto no artigo
99 da Resolugdo CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicdo;

(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde que

de acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175; e
(xx) contratagdo da Agéncia de Classificagdo de Risco.

7.2. Caso o Fundo conte com diferentes Classes, compete ao Administrador promover o
rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes.

7.3. As despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo devem
correr por conta do Administrador e/ou do Gestor, caso seja decorrente da contratacao de prestador

de servigo realizada por este ultimo.

7.4. O Administrador ¢ o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo ou Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de
servigos contratados, observado que o somatério dessas parcelas ndo pode exceder o montante total

da Taxa de Administragao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.
CAPITULO OITAVO - DIVULGACAO DE INFORMACOES

8.1. Divulgacao de Fatos Relevantes. O Administrador ¢ obrigado a divulgar, ampla e

imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a quaisquer de suas Classes,
por meio de comunicado a todos os cotistas das Classes afetadas, de modo a garantir aos Cotistas
acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisoes de adquirir,
alienar ou manter suas Cotas, se for o caso, observado que ¢ responsabilidade dos demais
prestadores de servigos, especialmente do Gestor, informar imediatamente ao Administrador sobre
os fatos relevantes que venham a ter conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas,

qualquer fato relevante também deve ser (i) informado as entidades administradoras de mercados
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organizados em que as Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso; (ii) divulgado por meio
da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador
e do Gestor e, a0 menos enquanto a distribuicao estiver em curso, do Distribuidor de Cotas na rede

mundial de computadores.

8.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e as Classes, sdo exemplos
fato relevante: (i) alteracao no tratamento tributario conferido ao Fundo; (ii) contratacao de
formador de mercado e o término da prestagdo desse servigo; (iii) contratagdo de agéncia de
classificagdo de risco; (iv) mudanga na classificacdo de risco de qualquer Classe ou Subclasse; (V)
alteracdo de qualquer prestador de servigo essencial, nos termos da Resolugao CVM 175; (vi) fusdo,
incorporagdo, cisao ou transformacdo de qualquer das Classes; (vii) alteracdo do mercado
organizado em que seja admitida a negocia¢do das Cotas; (viii) cancelamento da admissdo das

Cotas a negociagdo em mercado organizado; e (ix) emissdo de cotas de Classe fechada.

8.3. A divulgacao de informagdes de que trata o item 8.2 deste Regulamento sera
disponibilizada por meio de publica¢do nas paginas do Administrador, do Gestor, do Cogestor e da
CVM na rede mundial de computadores, por meio eletronico ou de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas da(s) Classe(s) afetada(s), devendo todos os documentos e informagdes
correspondentes serem remetidos a8 CVM, na mesma data de sua divulgacao. Tal divulgacao serad
feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgagdo das informagdes do Fundo e qualquer

alteragdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

8.4. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe mensal a

CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede
mundial de computadores, conforme modelo e contetdo disponiveis em tal pagina, observado o
prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no tltimo
Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso III, do Anexo Normativo II, da Resolugdo
CVM 175.

8.5. O Administrador deverd, ainda: (i) encaminhar o demonstrativo de composicao e
diversificacdo das aplicagdes das classes de investimento em cotas a8 CVM, mensalmente, por meio
de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel
no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do més a que se
referirem as informacgdes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo II; e (i1)
encaminhar o demonstrativo trimestral 8 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
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mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos o encerramento do trimestre
civil a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II.

8.6. O Administrador deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até¢ 90 (noventa) dias apos o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo

e das Classes, nos termos da Resolucao CVM 175.

8.7. Divulgacao de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente

Regulamento, a divulgacdo das informagdes periddicas ou eventuais previstas neste Regulamento
deve ser feita por meio de publicagdo na pagina do Administrador, do Gestor e Co-Gestor na rede
mundial de computadores, ou de carta com aviso de recebimento enderecada a todos os Cotistas,
ou por meio de correio eletronico, exceto quando se tratar de informagoes relativas a apenas uma
ou algumas Classes, hipotese em que a divulgacdo de informacdes devera ser direcionada apenas
aos cotistas da(s) referida(s) Classe(s), ou no caso de ato ou fato relevante, que devera ser observado
o disposto neste Capitulo. Qualquer mudanga com relagdo a tal politica devera ser precedida de

aviso aos Cotistas.
CAPITULO NONO - DEMONSTRACOES CONTABEIS

9. O Fundo tera escrituracdo contabil propria, sem prejuizo da escrituragdo contabil
propria de cada Classe. As demonstragdes contabeis anuais do Fundo e das Classes serdo auditadas
por Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislagdo vigente,
observadas as disposi¢des dos artigos 66 e seguintes da Resolucdo CVM 175. O exercicio social

terd prazo de 1 (um) ano, encerrando-se em 30 de novembro de cada ano.

9.1. O Fundo estara sujeito as normas de escrituragdo, elaboragado, entrega e publicidade

de demonstragdes contdbeis determinadas pela CVM.
9.2. As demonstragdes contabeis do Fundo e das Classes serao auditadas anualmente

pelo Auditor Independente. Observadas as disposi¢oes legais aplicaveis, deverao necessariamente

constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:
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(1) opinido se as demonstragdes contdbeis examinadas refletem adequadamente a posi¢ao
financeira do Fundo e das Classes, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i)  demonstracdes contabeis do Fundo e de suas Classes, contendo a demonstracao do resultado
do exercicio, o balanco patrimonial, demonstragdo da evolugao do Patrimonio Liquido do
Fundo, demonstragao do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagao em vigor.
Caso o Fundo venha a contar com diferentes Classes, as demonstragdes contabeis do Fundo
deverdo ser compostas, no minimo, pelo balanco patrimonial, demonstrativo do resultado
do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar

demonstragdes contabeis consolidadas; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Administrador, como

indispensaveis para a interpretacdo das demonstracdes contébeis.

9.3. As normas aplicaveis a elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes contabeis e os
critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuragdo dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas do Fundo e das Classes, serdo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
definidos pela CVM.

CAPITULO DECIMO - DISPOSICOES DIVERSAS

10.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico (e-mail)

como uma forma de comunicag¢do valida entre o Administrador, o Gestor, o Cogestor e os Cotistas.

10.2. Fica eleito o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, como
competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou dele
derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia, cumprimento
deste Regulamento, ou a sua interpretacdo ou implementacao, envolvendo quaisquer Cotistas, o
Cedente, o Administrador, o Gestor, o Cogestor e/ou demais prestadores de servicos do Fundo,

inclusive seus sucessores a qualquer titulo.
skskok
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ANEXO 1

TERMO DE CIENCIA DOS RISCOS E ADESAO AO REGULAMENTO DO
VALORIZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Na qualidade de subscritor de Cotas emitidas pelo VALORIZA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), inscrito no
CNPJ sob o n° 52.093.999/0001-64, administrado pela QI CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na Cidade Sio Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Av. Rebougas, n® 2.942, 7° ao 12° andar, Pinheiros, CEP: 05402-500, inscrita no
CNPJ sob 0 n°® 62.285.390/0001-40 (““‘Administrador”’), DECLARO neste ato o que se segue:

1. Recebi, no ato da subscricdo de cotas da classe unica do Fundo (“Cotas™), exemplar
atualizado do regulamento do Fundo (“Regulamento”), tendo lido e entendido o inteiro teor dos
referidos documentos, sendo que, por meio deste instrumento, concordo e manifesto,
expressamente, minha adesao, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restrigdes, a todos os seus

termos, clausulas e condigoes, especialmente a politica de investimentos do Fundo;

2. Sou um Investidor Qualificado, nos termos da Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de

2021, conforme alterada (“Investidor Qualificado™), sendo elegivel, portanto, para subscrever as

Cotas e estou ciente que deverei manter minha condi¢ao de Investidor Qualificado para permanecer
no Fundo. Neste sentido, concordo em notificar imediatamente o Administrador em caso de
qualquer alteracdo em minha condicdo de Investidor Qualificado durante o periodo em que

permanecer como Cotista do Fundo.

3. Tenho ciéncia e pleno entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicao e diversificagdo da carteira de investimentos do Fundo, das regras
relativas as avaliagdes e reavaliagdes dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo,
da taxa de administracdo devida ao Administrador, dos riscos aos quais o Fundo e,
consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, inclusive da possibilidade de perda da

totalidade do capital investido, conforme disposto no Regulamento.
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4. Fiz minha prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre o Fundo e em
relacdo aos aspectos fiscais e legais e, considerando minha situagao financeira e meus objetivos de
investimento, tomei a decisao de prosseguir com a subscricao e integraliza¢ao das Cotas. Para tanto,
tive acesso a todas as informagdes que julguei necessarias a tomada da decisdo de investimento nas
Cotas.

5. A politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e meus investimentos
estdo sujeitos estdo de acordo com a minha situacdo financeira, o meu perfil de risco e a minha

estratégia de investimento.

6. As Cotas sdo negociadas no mercado secundério, desde que as Cotas sejam objeto de
classificagdo de risco por Agéncia de Classificacdo de Risco, e, observadas as restrigdes previstas
no Regulamento, antes de qualquer cessdo ou transferéncia das mesmas, sera necessario obter do

adquirente uma declaragdo escrita, na forma deste Termo de Adesdo.

7. Assumo a responsabilidade pela veracidade das declaragdes realizadas no presente e por
reembolsar o Fundo e/ou o Administrador e/ou a CERES ASSET GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA., (“Gestor”) e/ou a BRAVE GESTORA DE RECURSOS LTDA.
(“Cogestor”) por quaisquer perdas (incluindo danos) decorrentes de qualquer declaracdo falsa,

imprecisa ou incompleta.

8. Tenho ciéncia de que, em hipdtese alguma o Administrador, o Gestor e/ou o Cogestor,
exceto no caso de comprovado dolo, culpa ou ma-fé de sua parte, serdo responsaveis por qualquer
depreciacdo da carteira de investimentos do Fundo ou por eventuais pagamentos em caso de

liquidagao do Fundo e/ou Resgate de Cotas.

9. Tenho ciéncia de que as aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Cogestor, de qualquer mecanismo de seguro, e/ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

10.  Reconhecgo e confirmo a validade de ordens enviadas por e-mail e/ou por telefone (ordens

orais), € os registros contdbeis mantidos pelo Administrador constituirdo prova inegavel da

transmissao de referidas ordens.
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11.  Reconhego e confirmo minha inteira e exclusiva responsabilidade por ordens orais enviadas
via e-mail e pelo presente isento o Administrador, o Gestor e o Cogestor de qualquer
responsabilidade, custos, despesas ou encargos decorrentes de quaisquer reclamagdes ou disputas
relacionadas a, ou decorrentes do cumprimento de quaisquer dessas ordens.

12.  Comprometo-me a manter minha documentagao pessoal atualizada de acordo com as regras

vigentes perante o0 Administrador, o Gestor e o Cogestor, conforme o caso.

13.  Osrecursos que serao utilizados na integralizacao das minhas Cotas nao serdo oriundos de
quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacdo de combate a

lavagem de dinheiro.

14.  Estou ciente de que as Cotas subscritas por mim eram parte de uma oferta publica sob rito

automatico de registro de distribui¢do no ambito da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de junho de

2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), a qual (i) ¢ direcionada unicamente a
Investidores Qualificados; (ii) foi realizada por distribuidores de valores mobiliarios reconhecidos;

e (iii) ndo foi objeto de analise prévia da CVM.

15.  Estou ciente de que qualquer conflito envolvendo o Fundo e seus prestadores de servicos
serd dirimido perante o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, nos termos

dispostos no Regulamento;

Todos os termos e expressoes, no singular ou plural, utilizados neste “Termo de Ciéncia dos Riscos
e Adesdo ao Regulamento do Valoriza Fundo de Investimento em Direitos Creditorios” e nele ndo

definidos tém o mesmo significado que lhes € atribuido no Regulamento.

[Local], [+] de [*] de [*].

[NOME DO COTISTA]
CNPJ [[]
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ANEXO I

MODELO DE APENDICE DAS COTAS [e¢] DO
VALORIZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

As [cotas seniores da [[1]* ([[]]) série] / [cotas da subclasse subordinada mezanino/subordinada
junior] (“Cotas”) da classe unica do VALORIZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitidas nos

termos do regulamento do Fundo (o “Regulamento™), terdo as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas:
Quantidade de Cotas:
Valor Unitario de Emissao:
Taxa de Distribui¢ao

Primaéria:

Forma de Integralizagao:
Prazo para Distribuigao:
Montante Minimo para

Colocagao:

Regime de Distribuigdo
Data de Emissao
Data de Resgate:

Meta de Remuneracgao:

RS [] ([*D-

[*]([*]) cotas.

RS [*] ([*D.

[Sera devida pelos investidores da Oferta quando da subscri¢ao
e integralizagdo das Cotas, uma taxa de distribuicdo priméaria
incidente sobre as Cotas objeto da Oferta, equivalente a um
percentual fixo sobre o Valor da Cota integralizado pelo
investidor da Oferta, a ser definido nos documentos da Oferta.
/ Nao sera cobrada Taxa de Distribuicdo Primaria na emissao
de Cotas. Os gastos da distribuigdo primaria da emissao, bem
como com seu registro para negociacdo em mercado
organizado de valores mobilidrios, conforme o caso, serdo
arcados pelo Fundo.]

A vista, na data de subscric3o.

[*] ([*]) dias.

RS$ <] ([*].

[*]-

[*]

[*1([D.

As Cotas serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util

seguinte a 1* Data de Integralizacdo de Cotas até a data de

resgate das Cotas, nos termos do Regulamento. A Meta de
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Registro e Negociacao das
Cotas:

Remuneragao serd Taxa DI, acrescida da sobretaxa (spread) de
[®]% ([®]).

As Cotas serdo depositadas para (i) distribui¢do primdria por
meio do MDA, operacionalizado e administrado pela B3, sendo
a distribuicdo liquidada e as Cotas depositadas eletronicamente
na B3; e (ii) negociagdo secundaria por meio do FUNDOS21,
sendo a distribuicdo e as negociagdes liquidadas e as Cotas
depositadas eletronicamente pela B3. As Cotas estardo sujeitas
as restricdes de negociagdo previstas no artigo 86, II da

Resolugao CVM 160 e demais disposigdes aplicaveis.
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ANEXO Il

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CREDITO

1. OBJETIVO

Esta descri¢ao do processo de originagao dos Direitos Creditorios e da Politica de Crédito tem por
objetivo definir niveis de aprovagdo e concessdo de crédito relativos ao Cedente e aos Devedores,
bem como estabelecer procedimentos para analise e aprovagao dos Direitos Creditorios.

2. APLICACAO

As orientagdes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdo e na concessao de crédito a todos

os Devedores (clientes) com os quais o Cedente mantém relagdes comerciais.
3. ORIGINACAO

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelas Classes do Fundo serdo representados por
Duplicatas e CPR-F.

O Cedente encaminhara ao Gestor e ao Cogestor as informagdes a respeito dos Direitos Creditdrios
que pretendem ceder.

O Gestor e 0 Cogestor, apos receberem a relacao dos Direitos Creditorios ofertados pelas Cedentes,

fardo uma triagem da qualidade dos Devedores e dos respectivos Direitos Creditorios.

O Gestor e o Cogestor verificam, o atendimento dos Direitos Creditorios as Condig¢des de Cessao

e a politica de investimento, analisa e aprova a aquisi¢cao dos Direitos Creditorios.
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O Gestor verifica o atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade e o
Custodiante realiza a verificagao do lastro dos Direitos Creditorios.

O Administrador acompanha toda oferta de cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo.

Apds o cumprimento e aprovacao das etapas acima, ¢ assinado o respectivo Termo de Cessao pelo

Administrador, Cedentes, Gestor, Cogestor ¢ Custodiante.

No ato da assinatura do Termo de Cessao, o Custodiante liquida o pagamento do preco de aquisi¢ao

dos Direitos Creditdrios a institui¢do financeira indicada pelo Cedente.

4. POLITICA DE CREDITO
4.1 CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO
4.1.1 LIMITES DE CREDITO

Os limites de crédito deverao ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a revisdes
pelo Gestor e pelo Cogestor a qualquer tempo, inclusive em caso de ocorréncia de fato relevante
relacionado ao Cedente e/ou aos respectivos Devedores. Os limites de crédito deverdao ser

reajustados sempre por ocasido de aumentos e reajustes de pregos.

4.1.2 ANALISE DE CREDITO
O limite de crédito de cada Devedor sera definido a partir da analise de ficha cadastral junto ao
Gestor e ao Cogestor e das documentagdes obtidas em consultas de mercado, utilizando-se dos
seguintes recursos, conforme o caso:
(a) centrais de informacdes;

(b) fornecedores; e

(©) documentagdes especificas do Devedor (ato de constituicao da sociedade e suas respectivas

alteracdes posteriores, assim como demonstra¢des financeiras, quando pessoa juridica,
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cédula de identidade e CPF, assim como declara¢ao de imposto de renda, quando pessoa
fisica, dentre outros).

4.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A analise do risco de crédito para a definicdo dos limites devera considerar os seguintes critérios
de avaliagao:

(a) historico dos clientes do Cedente;
(b) consulta a certidoes emitidas por cartdrios de protestos, conforme o caso;
(©) consulta nos bureaus de crédito, conforme o caso;
(d) informacgodes fornecidas por fornecedores, quando aplicavel; e
(e) informagdes fornecidas por bancos e demonstragdes financeiras, quando aplicavel.
4.1.4 APROVACAO DE CREDITO
Todas as aprovagodes de crédito pelo Gestor e pelo Cogestor serdo realizadas com base (i) no
atendimento dos Direitos Creditorios as Condi¢des de Cessao e (ii) na politica de investimento. No

ambito do processo de aprovagao de crédito, serdo avaliadas, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) perfil da operagdo, incluindo suas principais caracteristicas, prazos, taxas e garantias, inclusive

considerando pro forma as Condicdes de Cessdo e os Critérios de Elegibilidade.a v

43



QITECH

4.1.5 SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado Devedor devera ser imediatamente suspenso caso

se verifique a existéncia de:
(a) inatividade igual ou superior a 12 (doze) meses; €

(b) inadimplemento superior a 35 (trinta e cinco) dias pelo Devedor no pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos.

4.1.6 REABILITACAO DE CREDITO

A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizagdo de novo processo de analise do Devedor,

quando a inatividade e/ou o bloqueio for igual ou superior a 360 (trezentos e sessenta) dias.
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ANEXO IV
POLITICA DE COBRANCA

Sera observada pelo Agente de Cobranga a politica para cobranga dos Devedores prevista neste
Anexo 1V, sem prejuizo de outros procedimentos a serem descritos no respectivo Contrato de
Cobranga.

O Agente de Cobranga, na qualidade de Cedente, serd responsavel pela realizacdo da arrecadagdo
dos Direitos Creditorios, nos termos do art. 52, III, da Resolugdo CVM 175, por meio da emissao
de boletos bancarios, com crédito do pagamento direcionado & Conta de Cobranga.

A cobranga extraordinéria dos Direitos Creditorios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores € realizada pelo Agente de Cobranga, na qualidade de Cedente, mediante a
adogao das seguintes medidas:

a. quando do vencimento de cada Direito Creditorio Cedido, sem a identificacdo do
respectivo pagamento, o Agente de Cobranca entrardo em contato telefénico com o

Devedor, a fim de negociar a divida e, conforme o caso, emitir novo boleto corrigido;

b. nao resolvido por contato telefonico, o Agente de Cobranga enviardo notificacao
extrajudicial, informando o prazo de 15 (quinze) dias para que o Devedor pague as parcelas
em aberto, sob pena de restri¢do do nome junto ao SERASA.

Stop-Supply: na hipbtese de direitos creditorios inadimplidos por mais de 120 (cento e vinte)

dias corridos no Fundo, o Cedente interromperdo sua relagdo comercial com os Devedores. As

comunicagdes, nesse cenario, entre Cedentes para o Gestor e o Cogestor terdo carater declaratorio.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA - RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
VALORIZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1. DEFINICOES

RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressoes iniciados em letra maitscula utilizados neste Anexo Descritivo estejam no
singular ou no plural, quando nao definidos em outras se¢des deste Anexo Descritivo, terdo os
respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir:

“Agente de Cobranca”

Significam o Cedente, responsavel pela cobranga
judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos

vencidos e ndo pagos.

“Alocacdo Minima de

Investimento”

Significa a alocacdo de, pelo menos, 50% (cinquenta
por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos
Creditorios Elegiveis, nos termos do artigo 44 do Anexo
Normativo II da Resolug¢do CVM 175, apds decorridos
180 (cento e oitenta) dias contados da Data de

Subscri¢ao Inicial.

13

Amortizacdo”

Significa, com relagdo a cada Data de Pagamento, a
amortizacao de parcela do valor de principal das Cotas,
calculado nos termos deste Anexo Descritivo e do

respectivo Apéndice, conforme aplicavel.

“Ativos da Classe”

Significa o valor agregado dos ativos da Classe,
correspondente a soma (a) das Disponibilidades, apds
deduzidas eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos,
(b) do valor total dos Direitos Creditorios Cedidos, e (¢)
do valor das posicoes mantidas pelo Fundo em

derivativos, precificado(s) pelo seu valor de mercado.

“Cedente”

Significa a VALORIZA AGRONEGOCIOS S.A.,
com sede na Avenida Juscelino Kubitschek de Oliveira,
1420, Cidade Nova, Patos de Minas — MG@G, inscrita no
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CNPIJ sob o n°® 24.006.876/0001-03.

“Chave de Acesso da NFe”

Significa um conjunto de 44 (quarenta e quatro) digitos
que identifica univocamente uma Nota Fiscal e faculta
a verificagdo da sua autorizagao ¢ do seu contetido no
ambiente nacional (http://www.nfe.fazenda.gov.br) ou
no site da Secretaria de Fazenda — SEFAZ da

circunscri¢ao do Cedente.

“Condicoes de Cessdao”

Significam as condigdes de cessdo a serem verificadas e
validadas pelo Gestor e Cogestor previamente a cada
cessao de Direitos Creditorios, em cada Data de
Aquisicao e Pagamento, conforme estabelecidas no item

3.30 deste Anexo Descritivo.

“Conta da Classe”

Significa a conta corrente n® 454265-4, Agéncia n° 01
(QI) de titularidade da Classe Unica, mantida junto ao
Custodiante, utilizada para movimentag¢do dos recursos
da Classe Unica, inclusive para pagamento dos encargos

da Classe Unica.

“Conta de Cobranca”

Significa a conta corrente n® 3.711-7, Agéncia n® 3394/4
(Bradesco) de titularidade da Classe Unica, mantida em
Institui¢do Bancaria Autorizada, movimentada por
instrugdes do Custodiante, na qual sdo recebidos os
recursos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos

integrantes da carteira da Classe.

“Cotas”

Significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,

quando referidas em conjunto.

“Cotas Seniores”

Significam as cotas da Subclasse Sénior, que ndo estdo
subordinadas a nenhuma outra Subclasse de Cotas para
fins de Amortizagdo e resgate, bem como para a

distribuicao de rendimentos.
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“Cotas Subordinadas”

Significam, em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino e¢ as Cotas Subordinadas

Junior.

“Cotas Subordinadas Janior”

Significam as cotas da Subclasse Subordinada Junior,
que se subordinam as Cotas Seniores e¢ as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de Amortizagao,
resgate e distribuicdo de rendimentos.

“Cotas Subordinadas | Significam as cotas da Subclasse Subordinada

Mezanino” Mezanino, que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de Amortizagdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

“Cotista” Significa tanto o titular de Cotas Seniores como o titular
de Cotas Subordinadas, sem distin¢ao.

“CPR-F” Significa uma cédula de produto rural com liquidagao

financeira, conforme prevista no artigo 4°-A da Lei n°

8.929/94, a ser emitida por Devedores de forma
eletronica ou digital, observadas as disposi¢oes da Lei
n° 13.986, de 7 de abril de 2020, conforme o caso, sendo
que tal CPR-F serd emitida exclusivamente na forma

prevista no respectivo Contrato de Cessao.

“Critérios de Flegibilidade”

Significam os critérios de elegibilidade a serem
verificados pelo Gestor em cada Data de Aquisi¢do e

Pagamento, conforme descritos neste Anexo Descritivo.

“Data  de
Pagamento”

Aquisicdo e

Significa cada data em que o Fundo efetivamente
adquirir Direitos Creditorios Elegiveis e efetuar o
pagamento do preco de aquisicio dos Direitos
Creditorios Cedidos, nos termos dos Contratos de

Cessao e Termos de Cessao.

“Data de Pagamento”

Significam as datas em que serdo realizados os

pagamentos de Remuneracdo e de Amortizacdo das
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Cotas, conforme previstas neste Anexo Descritivo e no

respectivo Apéndice.

“Devedores”

Significam os devedores (sacados) dos Direitos

Creditorios.

“Direitos Creditorios”

Significam os Direitos Creditérios XML e os Direitos
Creditorios CPR-F, em conjunto.

“Direitos Creditorios
Cedidos”

Significam os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos a

Classe pelo Cedente.

“Direitos Creditérios CPR-
E”

Significam os direitos creditorios decorrentes das CPR-
F detidos pelo Cedente contra os Devedores, que sejam
cedidos ao Fundo pelo Cedente, nos termos do Contrato

de Cessao.

“Direitos Creditorios

Elegiveis”

Significam os Direitos Creditorios que atendam aos
respectivos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de
Cessao estabelecidos neste Anexo Descritivo.

“Direitos Creditorios

Inadimplidos”

Significam quaisquer Direitos Creditorios Cedidos

vencidos e nao pagos pelo Devedor.

“Direitos Creditérios XML”

Significam os direitos creditdrios decorrentes das Notas
Fiscais, representativos de Operacdes de Compra a
Prazo, detidos pelo Cedente contra os Devedores, que
sejam cedidos a Classe pelo Cedente, nos termos do
Contrato de Cessdo, desde que acompanhados com o
respectivo titulo de crédito que deu origem ao arquivo
XML.

“Disponibilidades”

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa da
Classe; (ii) depositos bancérios a vista em Institui¢do
Bancaria Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros

de liquidez diéria de titularidade da Classe.
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“Documentos Adicionais”

Significam (i) o comprovante de entrega do produto ao
respectivo Devedor; (i1) a Duplicata que consubstancia
a operagdo de compra e venda de produto celebrada
entre o Cedente e o respectivo Devedor; e (iii) outro
documento que possa ser necessario para instruir a agao
judicial, inclusive, sem limitagdo, registros contabeis,

declaragdo do Devedor e outros admitidos em juizo.

“Documentos

Comprobatorios”

Significam (i) as CPR-F devidamente assinadas e
formalizadas, a serem encaminhadas ao Custodiante até
a respectiva Data de Aquisi¢dao e Pagamento, inclusive;
e (i) as Notas Fiscais, a serem encaminhadas ao
Custodiante até a respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, inclusive; (iii) o Contrato de Cessao e seus
respectivos Termos de Cessdo, a serem encaminhados
ao Custodiante no mesmo Dia Util da respectiva Data

de Aquisicao e Pagamento.

b

“Documentos da Operacao’

Significa, quando mencionados em conjunto: (i) o
Regulamento; (i1) este Anexo Descritivo; (iil) o
Contrato de Cobranga; (iv) o Contrato de Cessao; (v) o
Contrato de Distribuig¢do; (vi) quaisquer aditamentos
aos documentos acima mencionados; e (vii) os demais
documentos relativos a Oferta.

13

Duplicatas”

Significam as duplicatas emitidas pelo Cedente, em face
dos Devedores, nos termos da Lei n°® 5.474, de 18 de
julho de 1968, conforme em vigor, em decorréncia de
operagdes de compra e venda mercantil realizadas no

segmento do agronegocio.

“Inconsisténcias

Relevantes”

Significa a situagdao em que sejam identificadas, em um
determinado trimestre calendario, inconsisténcias de
lastro que afetem a existéncia, a validade ou a
exequibilidade de Direitos Creditérios Cedidos ou
Direitos Creditérios Inadimplidos em percentual
superior a 2% (dois por cento) do total de Direitos
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Creditorios Cedidos ou Inadimplidos objeto de

verificagao.

“Indice de Subordinacio”

Em conjunto ou isoladamente, o Indice de Subordinagio
Junior, o Indice de Subordinacio Mezanino ¢ o Indice
de Subordinacdo Subordinadas, conforme aplicavel.

“Indice de Subordinagio

Junior”

Relagdo minima que deve ser observada entre o valor
das Subclasses de Cotas Subordinadas Junior e o
Patrimonio Liquido da Classe, conforme prevista no
Capitulo 11 do Regulamento e detalhada Anexo da

Classe Unica.

“Indice de Subordinagio

Mezanino”

Relacao minima que deve ser observada entre o valor
das Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino e o
Patrim6nio Liquido da Classe, conforme prevista no
Capitulo 11 Regulamento e detalhada no Anexo da

Classe Unica.

“Indice de Subordinacio

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor

Subordinadas” das Subclasses de Cotas Subordinadas e o Patrimonio
Liquido da Classe, conforme prevista no Capitulo 11 do
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe Unica.
“Indices de Tem o significado previsto no item 7. 15 (i) deste Anexo
Inadimplemento” Descritivo.

“Indice de Resolucdo”

Tem o significado previstono item 7.15 (v) deste Anexo

Descritivo.

“Indice de Repasse +

Recompra”

Tem o significado previsto no item 7.15 (iv) deste

Anexo Descritivo.

“Indice de Renegociacdo”

Tem o significado previsto no item 7 deste Anexo

Descritivo.
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“Indice de Monitoramento

Tem o significado previsto no item 7 deste Anexo

de % Minimo de Direitos Descritivo.

Creditorios”

“Legislacdo Significa todas as leis, regulamentos, normas
Socioambiental” administrativas ambientais, trabalhistas e

previdencidrias e  determinagdes dos  Orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais relativas ao
direito do trabalho e meio ambiente no que tange, mas
ndo se limita, a prostituicao ou utilizagdo em atividades
de mao-de-obra infantil ou em condicdo andloga a de
escravo, seguranca ¢ saude ocupacional ou a assédio
moral ou sexual, e, ainda, (i) a Politica Nacional do
Meio Ambiente; (ii)) as Resolugdes do Conama —
Conselho Nacional do Meio Ambiente; e (iii) as demais
legislagdbes e  regulamentagdes  ambientais ¢
relacionadas a saude e seguranga ocupacional

supletivas.

“Leis Anticorrupcio”

Significam as normas que versam sobre atos de
corrupgao e atos lesivos contra a administragao publica,
bem como acerca de lavagem de dinheiro e de
financiamento ao terrorismo para fins do disposto na Lei
n® 9.613/1998, na Lei n° 12.846, de 1° de agosto de
2013, na Lei n® 9.613, de 3 de mar¢o de 1998, no
Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, ao Decreto-
Lei n°® 2.848, de 07 de dezembro de 1940, U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act,
desde que aplicavel, sua eventuais atualizagdes e com as

melhores praticas de mercado.

“Notas Fiscais”

Significam as notas fiscais eletronicas
(consubstanciadas em arquivos XML certificados
digitalmente das notas fiscais de remessa dos Produtos,
que se encontrem registradas eletronicamente em

sistema proprio da Secretaria da Fazenda Estadual e
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Receita Federal, nos termos da legislagdo vigente,
individualizadas pelas respectivas Chaves de Acesso da
NFe), representativas de Operacdes de Compra a Prazo,
detidas pelo Cedente contra os Devedores e cedidas de
acordo com o Contrato de Cessdo e os respectivos
Termos de Cessao. Para todos os efeitos, podera ndo ser
considerado como valida a nota fiscal eletronica que (i)
possua arquivo XML originado hé mais de 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da data de emissao da
respectiva nota fiscal eletronica (NFe); (i1) cujas
informagdes ndo estejam condizentes com os dados dos
Direitos Creditérios XML informados no arquivo de
remessa; ou (iii) que esteja marcada como invalida ou
ndo passivel de verificagdo pelo sistema proprio da

Secretaria de Fazenda Estadual e Receita Federal.

“Operacoes de Compra a

Significa, no ambito da comercializagdo de Produtos

Prazo” entre o Cedente e seus clientes, operagdes em que o
pagamento pela aquisicdo dos Produtos pelos clientes
seja feito a prazo.

“Produtos” Significam os insumos agricolas e agropecudrios

fornecidos pelo Cedentes aos seus clientes.

“Relacdo Minima”

Significa a relacdo minima admitida entre o valor total
das Cotas Subordinadas e o Patrimonio Liquido da
Classe Unica, a qual devera ser apurada pelo Gestor e
pelo Cogestor e devera corresponder a, no minimo, 30%

(trinta por cento).

“Subclasses”

Significam, em conjunto ou isoladamente, conforme o
caso, a Subclasse Sénior, a Subclasse Subordinada
Mezanino e/ou a Subclasse Subordinada Junior.

“Subclasse Sénior”

Significa a subclasse de Cotas Seniores, cujas
principais caracteristicas e os direitos, estardo descritos
no respectivo Apéndice.
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“Subclasse Subordinada | Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Junior,

Janior” cujas principais care‘lcterlstlAcas‘ e os direitos, estardo
descritos no respectivo Apéndice.

“Subclasse Subordinada | Significa a subclasse de Cotas Subordinadas

Mezanino” Mezelmno, cujas principais (.:aracteflstllcas e os direitos,
estardo descritos no respectivo Apéndice.

“Taxa Minima de Significa a média ponderada das metas de remuneragao

Aquisicdo” das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
bem como as despesas e os encargos do Fundo.

1.1 Os cabegalhos e titulos deste Anexo Descritivo servem apenas para conveniéncia e

referéncia, e ndo limitardao ou afetardo, de qualquer modo, a interpretagao dos respectivos capitulos,

itens e subitens.

2. FORMA DE CON STITUICAO RESPONSABILIDADE, PRAZO DE
DURACAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2.1 Denominagdo, Forma de Constitui¢do, Responsabilidade e Prazo de Duracdo. A presente
Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, de responsabilidade limitada, com prazo
de duragdo indeterminado, integrante do Fundo e disciplinada pela Resolugao CMN 2.907/01, pela
Resolucdo CVM 175 e demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, e sera regida pelo

presente Anexo Descritivo da Classe Unica.

2.2 Objeto. A Classe Unica ¢ uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos Financeiros, durante seu prazo de
vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo 3 deste Anexo Descritivo,

e conforme previsto na Resolucdo CVM 175, conforme aplicavel.

2.3 Composicao do Patrimdnio da Classe. O patrimonio da Classe sera formado por 3 (trés)

Subclasses de Cotas, quais sejam, a Subclasse Sénior, a Subclasse Subordinada Mezanino e a
Subclasse Subordinada Junior, das quais decorrerdo, respectivamente, as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, na forma da Resolucio CVM 175. As

caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissdo, subscricdo, integralizagao,
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remuneragdo, Amortizagao e resgate das Cotas seguem descritos nos Capitulos 11 e 12 deste Anexo
Descritivo da Classe Unica e em seus respectivos Apéndices, na forma dos Apéndices A, B e C do

presente Anexo Descritivo da Classe Unica.

2.4 Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente por Investidores

Qualificados, definidos como tal pela regulamentagao editada pela CVM.
2.5  Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo do FIDC n° 08, esta
Classe Unica segue a categoria do Fundo, que classifica-se como um “Fundo de Investimento em

Direitos Creditorios”, tipo “Agro, Indistria e Comércio”, “Recebiveis Comerciais”.

2.6 Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e

regulamentacdo aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitagdo, aqueles de que trata
o Cadigo Civil, fica expressamente consignada a limitag¢do da responsabilidade de cada Cotista ao
valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade entre si, nos termos da legislacdo e

regulamentacao aplicaveis.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1 Objetivo do Fundo e politica de Investimento. O objetivo da Classe Unica ¢ proporcionar

aos seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas por meio da aquisi¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis.
A parcela do Patriménio Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditorios Elegiveis podera
ser alocada em Ativos Financeiros, em estrita observancia dos critérios de selecdo, composi¢do e

diversificacdo previstos neste Anexo Descritivo

3.1.1  Os Direitos Creditérios que comporao a Carteira deverdo atender aos respectivos Critérios

de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao.

3.2 Os Direitos Creditorios ofertados a Classe Unica terdo seus termos e condicdes
estabelecidos em cada Contrato de Cessdao e em cada Termo de Cessao celebrado entre o Cedente e
a Classe Unica, por intermédio do Fundo, bem como deverdo ser condizentes com a Politica de

Crédito prevista no Anexo III do Regulamento.

33 Cada Contrato de Cessao estabelecera, necessariamente, os termos e condigdes que serao
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observadas para a aquisi¢do de Direitos Creditdrios e deverd, adicionalmente, atender aos seguintes
requisitos legais para validade do negocio juridico, nos termos do artigo 104 do Cddigo Civil: (i) ser
celebrado por agentes capazes; (ii) possuir objeto licito, possivel, determinado ou determinavel; e
(i11) possuir forma prescrita ou ndo defesa em lei. Além dos referidos requisitos legais, e dos termos
e condigdes previstas no Contrato de Cessao e em cada Termo de Cessao devera estabelecer o prego

de aquisi¢ao dos Direitos Creditorios.

34 Nas aquisi¢des de Direitos Creditorios, pela Classe Unica, como regra geral, cada operagio
de aquisicao sera considerada formalizada apos a verificacdo cumulativa de atendimento de todas as
etapas para aquisicio de Direitos Creditérios Cedidos, pela Classe Unica, conforme descrito no
Contrato de Cessao e neste Regulamento, bem como mediante o pagamento, pela Classe Unica, do

prego de aquisi¢do dos Direitos Creditorios Cedidos.

3.4.1  Os Devedores serdo notificados pelo Cedente da cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos

nos termos do Contrato de Cessao.

3.5 A Classe podera adquirir Direitos Creditorios, representados Direitos Creditérios XML e

Direitos Creditérios CPR-F originados de operacdes realizadas no segmento do agronegocio.

3.6 E vedado ao Administrador, ao Gestor, ao Cogestor e/ou ao Custodiante ou a partes a eles
relacionadas, definidas como tal pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar,

direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a Classe.

3.6.1  Adicionalmente, ¢ vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditérios e Ativos

Financeiros no exterior.

3.7 Serdo envidados esforcos pelo Gestor para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos
propiciem a Carteira classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo dos
Cotistas. Todavia, a Carteira podera apresentar variacdo no seu prazo médio, passando a ser
caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Os Direitos Creditorios Cedidos nao
integram o calculo do prazo médio da Carteira. Nao ha garantia de que os Cotistas terdo tratamento

tributario de longo prazo.

3.8 E vedado a Classe realizar opera¢des (a) de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas

e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicao anterior do
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mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de op¢do de compra a descoberto e alavancada, a qualquer

titulo; (c) de renda variavel ou cambial; (d) com warrants, e (¢) operacdes com derivativos.

3.9 Registro dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados
ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe Unica, conforme o caso, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia — SELIC, no sistema de
registro e liquidagao financeira administrado pela B3 ou em institui¢des ou entidades autorizadas a

prestacao desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

3.10 A Classe Unica nio contard com garantia do Administrador, do Agente de Controladoria,
do Custodiante, do Gestor, do Cogestor ou do FGC.

3.11 O Fundo, em beneficio da Classe Unica, podera realizar aplicagdes que coloquem em risco
parte ou a totalidade de seu patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimonio da Classe
Unica, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os descritos neste Anexo Descritivo da Classe
Unica. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
discriminados neste Anexo Descritivo da Classe Unica, responsabilizando-se integralmente pelas

consequéncias de seu investimento nas Cotas.

3.12 O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Cogestor ¢ o Gestor, bem como seus
controladores, coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo sado
responsaveis pela solvéncia, originagdo, certeza, liquidez, exigibilidade, contetido, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos,
tampouco pela solvéncia dos Devedores e do Cedente, observadas as obrigagdes e responsabilidades
do Administrador, do Gestor, do Cogestor e do Custodiante, nos termos do Regulamento e deste

Anexo Descritivo.

3.13 A Politica de Crédito constante do Anexo III do Regulamento, podera ser alterada a

qualquer momento, mediante aprovacao prévia da Assembleia Geral.

3.13.1 A Classe apenas podera adquirir Direitos Creditérios Elegiveis em conformidade com as

regras, condig¢des e procedimentos estabelecidos neste Anexo Descritivo.

3.14 Formalizacdo da Cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis
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3.14.1 As cessdes de Direitos Creditorios a Classe serdo realizadas em carater irrevogével e
irretratavel e incluirdo todas as suas garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes
assegurados ao titular de tais Direitos Creditorios, mantendo-se inalterados os demais elementos da

relagdo obrigacional.

3.14.2 Os Documentos Comprobatorios serdo representados: (i) pelas CPR-F eletronicas,
devidamente assinadas e formalizadas, a serem encaminhadas ao Custodiante até a Data de
Aquisi¢do e Pagamento; (ii) pelo arquivo XML das Notas Fiscais encaminhado ao Custodiante até a
Data de Aquisi¢cdo e Pagamento, desde que acompanhada do titulo de crédito que originou a Nota
Fiscal; (ii1) pelo Contrato de Cessao celebrado entre a Classe, por intermédio do Fundo, e o Cedente;
(iv) os Termos de Cessdo, a serem encaminhados ao Custodiante no mesmo Dia Util da respectiva

Data de Aquisi¢ao e Pagamento.

3.14.3 Os processos de originagdo dos Direitos Creditérios Cedidos encontram-se descritos no
Anexo III do Regulamento.

3.14.4 A aquisi¢do dos Direitos Creditorios pela Classe Unica sera considerada formalizada apos
(1) a celebracao do respectivo Contrato de Cessao e do respectivo Termo de Cessdo; (ii) conforme
aplicavel, o endosso dos respectivos titulos de crédito; e (iii) atendidos todos os demais

procedimentos descritos no Regulamento e neste Anexo Descritivo.

3.14.5 O pagamento pela aquisi¢io dos Direitos Creditorios pela Classe Unica sera realizado
mediante crédito do valor correspondente ao preco de aquisi¢do na conta de titularidade do respectivo
Cedente, indicada no Contrato de Cessdo. Nao serd admitida qualquer forma de antecipagdo de

recursos ao Cedente para posterior reembolso pela Classe.

3.14.6 Sem prejuizo das obrigacdes do Administrador, do Custodiante, do Gestor e do Cogestor,
cada Cedente sera responsavel (1) pela existéncia e pela correta formalizag¢ao dos Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil; (i1) pelas declaragdes, no respectivo Contrato de
Cessdo, a respeito da liquidez, da certeza e da exigibilidade dos Direitos Creditorios Cedidos; e (c)
se houver coobrigacdo, pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e pela solvéncia dos

respectivos Devedores.

3.14.7 O Gestor e o Cogestor sao responsaveis pela andlise e selecdo dos Direitos Creditérios a

serem cedidos a Classe.
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3.14.8 O Custodiante mantera sob sua custddia todos os Termos de Cessao assinados pelo Cedente

e pelo Fundo.

3.15 Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos

3.15.1 O Agente de Cobranga, na qualidade de Cedente, sera responsavel pela realizacao da

arrecadacgdo dos Direitos Creditorios, nos termos do art. 52, III, da Resolugdo CVM 175

3.15.2 A arrecadagdo dos Direitos Creditdorios Cedidos deverd observar o disposto na Politica de
Cobranca prevista no Anexo IV ao Regulamento, que contempla os termos e condi¢des sem prejuizo

do disposto no Contrato de Cobranga.

3.15.3 A arrecadagdo dos Direitos Creditorios Cedidos serd realizada por meio da emissdao de
boletos bancarios entregues aos Devedores, cujo crédito dos pagamentos sera realizado diretamente
na Conta de Cobranca do Fundo. Extraordinariamente, caso a cobranga por boleto bancario dos
Direitos Creditdrios Cedidos ndo seja possivel, os Devedores poderdo pagar os Direitos Creditorios
Cedidos mediante Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), Documento de Ordem de Crédito
(DOC), modalidade de pagamento instantaneo do Banco Central denominado Pix (PIX) ou outro
tipo de transferéncia bancaria diretamente na Conta de Cobranga, que permita a conciliagdo dos

recursos recebidos.

3.16 Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos

3.16.1 O Agente de Cobranga, conforme aplicavel, serd responsavel pela cobranca e recebimento,
em nome da Classe Unica, de todos os Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos do artigo 39,
inciso II, da Resolucdo CVM 175.

3.16.2 Todos os valores eventualmente recuperados pelo Agente de Cobranga, conforme aplicavel,
em decorréncia da cobranga extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditérios Inadimplidos serao

depositados na Conta de Cobranga.
3.16.3 Os termos e condicdes relativos aos procedimentos de cobranca adotados pelo Agente de

Cobranga, conforme aplicavel (incluindo a respectiva régua de cobranga) encontram-se descritos no

Anexo IV do Regulamento, assim como no Contrato de Cobranga. A Politica de Cobranga, incluindo
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seus termos e condigdes, constantes do Anexo IV do Regulamento, poderdo ser alterados a qualquer

momento, mediante aprovagao prévia em sede de Assembleia Geral.

3.16.4 Todos os custos e despesas incorridos para a protecao dos direitos e prerrogativas e/ou
decorrentes de cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditorios Inadimplidos serdo
suportados exclusivamente pela Classe, conforme o caso, na forma do Contrato de Cobranga, ndo
sendo o Agente de Cobranga, o Administrador, o Gestor, o Cogestor ou o Custodiante, de forma

alguma, responsavel pelo reembolso de tais custos e despesas a Classe ou ao Fundo.

3.16.5 O Administrador, o Gestor, o Cogestor ¢ o Agente de Cobranga nao serdo responsaveis por
quaisquer perdas, danos, custos, despesas, taxas, multas, depodsitos judiciais eventualmente
necessarios durante o processo de cobranga, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros

encargos relacionados a cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos.

3.16.6 A Classe podera substituir o Agente de Cobranca a qualquer tempo durante o prazo de
duracdo da Classe, a seu exclusivo critério, desde que por sugestdo em comum acordo entre Gestor
e Cogestor, ¢ mediante prévia aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, sendo que nesta

hipdtese o Fundo devera notifica-los acerca de sua substituicao no prazo de 30 (trinta) dias.

3.16.7 Nahipotese do evento descrito na clausula 3.16.6 acima, o(s) novo(s) agente(s) de cobranca
assumira(ao) a cobranga de todos os Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos e condi¢des
previstos no acordo especifico, € sob suas proprias expensas, observado que o novo agente de
cobranca devera seguir a Politica de Cobranga.

3.17 Critérios de Avaliagdo dos Ativos Financeiros e Direitos Creditérios Integrantes da
Carteira. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pelo
Administrador: (i) os Ativos Financeiros serdo precificados pelo seu valor de mercado, de acordo
com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido
na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e no manual de
precificacdo do Administrador; e (ii) os Direitos Creditorios integrantes da Carteira poderdo ser
contabilizados com base em seu custo de aquisi¢do, com apropriacio de rendimentos
(correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer

até o seu vencimento.
3.17.1 O Administrador constituira provisao para créditos de liquidagdo duvidosa para Direitos
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Creditorios Cedidos de acordo com os critérios minimos estabelecidos no item 7.15 do Anexo

Descritivo.

3.17.2 As demonstracdes financeiras anuais da Classe serdo elaboradas conforme definido na
Instrucdo CVM 489 e os valores de cada Direito Creditorio Cedido e Ativo Financeiro serdao

calculados de acordo com os parametros estabelecidos nesta Clausula 3.17.

3.18 Pagamento do Pre¢o de Aquisicdo. A cada aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis, a
Classe Unica pagara, por intermédio do Fundo, ao Cedente o correspondente preco de aquisicio,

conforme valor a ser previsto em cada Contrato de Cessao.

3.19 Inexisténcia de Direito de Regresso e Auséncia de Coobrigacdo. O Fundo adquirird, em
beneficio da Classe Unica, Direitos Creditorios Elegiveis e todos e quaisquer direitos, prerrogativas,
garantias e acessoOrios pertinentes, em cardter definitivo sem direito de regresso contra o Cedente
e/ou coobrigagdo desta pelo adimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos e/ou solvéncia dos

Devedores, observados cumulativamente, em qualquer caso:
(1) os demais termos e condigdes deste Anexo Descritivo da Classe Unica;

(11) os termos, condi¢des e procedimentos previstos no Contrato de Cessdo e nos respectivos
Termos de Cessao, incluindo, sem limitar-se as hipoteses de resolucao de cessao;

(111) os procedimentos pertinentes a aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis e atendimento
aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao definidos neste Anexo Descritivo da Classe
Unica; e

(iv) a Politica de Investimento definida neste Capitulo 3.

3.20 Alocacao Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Subscri¢ao

Inicial, a Classe Unica devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento), €, no maximo,
100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢ao de Direitos Creditdrios Elegiveis, nos
termos do artigo 44 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175.

3.21 A Classe Unica podera realizar operacdes nas quais o Administrador, o Custodiante, o

Gestor, o Cogestor, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
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coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢ao de contraparte, desde que

com a finalidade exclusiva de realizar a gestdao de caixa e liquidez da Carteira da Classe.

3.22 Percentuais de Composigao e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais de composicao e
diversificacdo da carteira da Classe indicados neste capitulo serdo observados pelo Gestor,

mensalmente, com base no Patrimonio Liquido do més imediatamente anterior.

3.22.1 A aplicagdo de recursos em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de responsabilidade
ou coobrigacdo de um mesmo devedor esta limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido

da Classe Unica.

3.23 Auséncia de Garantias. As aplicagdes na Classe Unica ndo contam com garantia: (i) do
Administrador; (ii) do Cedente; (iii) do Custodiante; (iv) do Gestor; (v) do Cogestor; (vi) do

Controlador de Ativos; (vii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (viii) do FGC.

3.24 Politica de Voto. O Gestor e Co-Gestor adotam politica de exercicio de direito de voto em

assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tais politicas orientas as decisdes do Gestor e Co-
Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares
o direito de voto. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto do Gestor esta

disponivel em seu website (https:/ceresasset.com.br/wp-content/uploads/2024/10/Ceres-Asset-

Politica-Exercicio-Direito-de-Voto-Ceres-Asset-13.09_VFE.pdf e integra da politica relativa ao

exercicio do direito de voto do Co-Gestor esta

disponivel em seu website https://braveasset.com.br/wp-

content/uploads/2025/11/Brave-_Politica_de Voto 2025.pdf. As versdes disponiveis nos sites do

Gestor e Co-Gestor tornam-se soberanas em relagcdo as dispostas nos links abaixo, considerando-se

assim suas devidas atualizagoes

3.25 Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessdo: O Fundo, em beneficio da Classe Unica

somente poderd adquirir Direitos Creditorios, caso sejam atendidos, nas respectivas Datas de
Aquisi¢do e Pagamento, individualmente e de forma cumulativa, os seguintes Critérios de
Elegibilidade:

Para todos os Direitos Creditorios:
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(1) os Direitos Creditérios deverdo ser representados por arquivos XML, acompanhada do respectivo

titulo de crédito que deu origem ao arquivo e/ou por CPR-F e expressos em moeda corrente nacional;

(i1) os Direitos Creditorios deverao ter prazo de vencimento minimo de 10 (dez) dias contados

da data de emissdo do Direito Creditério;

(1i1) os Direitos Creditorios deverdo ter prazo de vencimento maximo de 360 (trezentos e

sessenta) dias contados da data de emissao do Direito Creditorio;

Paragrafo Segundo. A Administradora, o Gestor, o Co-Gestor ou o Custodiante ndo respondem pela
solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditérios, ou pela originacdo, formalizagdo, existéncia,

liquidez e certeza de tais Direitos Creditorios.

Paragrafo Terceiro. A Cedente € responsavel pela originagdo, existéncia e correta formalizagcdo dos
Direitos Creditorios Cedidos, bem como pela liquidez, certeza e exigibilidade, conforme previsto no

Contrato de Cessao.

Paragrafo Quarto. O Fundo adquirird Direitos Creditorios a uma taxa de cessdo individual, que sera
estabelecida no momento de cada cessdo, conforme taxa minima de cessdo definida pelo Contrato
de Cessao. A Taxa Minima de Aquisicao compreende a média ponderada das metas de remuneragao
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, bem como as despesas € os encargos do

Fundo.

3.26 O Cedente devera sempre ofertar os Direitos Creditérios a Classe Unica em sua
integralidade. A Classe Unica, entretanto, podera adquirir apenas determinadas parcelas dos Direitos
Creditorios apresentados, recusando aquelas que ndo atenderem as Condigdes de Cessao e aos
Critérios de Elegibilidade.

3.27 O enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe Unica pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado exclusivamente pelo Gestor previamente a cada

cessdo, na forma do Contrato de Cessao.
3.28 Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.27 acima, a verificagdo e validacdo do

enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade

sera feita previamente a cada aquisi¢do, por meio do envio ao Gestor do Arquivo Remessa, o qual
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devera conter as informagdes necessarias dos Direitos Creditorios objeto de oferta a Classe.

3.29 A Classe Unica adquirira apenas Direitos Creditorios que atendam, cumulativamente, aos
Critérios de Elegibilidade, verificados nas respectivas datas da oferta a Classe Unica dos respectivos

Direitos Creditorios, nos termos deste Anexo Descritivo.

3.30 Condicdes de Cessao. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade descritos acima, os
Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe, a serem verificados pelo Gestor e Co-Gestor,
deverdo atender, cumulativamente, na sua respectiva Data de Aquisi¢ao e Pagamento, as seguintes

Condigoes de Cessao:

Para todos os Direitos Creditorios:

(1) os Direitos Creditorios e todos os respectivos Documentos Comprobatdrios e Documentos
Adicionais devem preencher os requisitos de existéncia, legitimidade, validade, correta formalizacao
e legalidade, nos termos dos Contratos de Cessdo e do artigo 295 do Codigo Civil;

(i1) os Direitos Creditorios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente, bem
como devem estar livres e desembaragados de quaisquer onus, gravames ou restricdes de qualquer

natureza,

(111) os Direitos Creditorios ndo poderdo ser devidos por Devedores que, de acordo com
declaracao do Cedente, atuem na cadeia produtiva do tabaco, fumo e produtos derivados;

(iv) os Direitos Creditorios nao foram, conforme declaragdo do Cedente, objeto de contestacao

judicial, extrajudicial e administrativa;

(v) os Direitos Creditdrios devem ser passiveis de pagamento por meio de boleto de cobranga;

(vi) os Devedores ndo poderdo estar em recuperacdo judicial, extrajudicial, faléncia ou

insolvéncia civil;

(vii) os Direitos Creditorios deverao ser registrados em Entidade Registradora, em até 3 (trés)

dias uteis ap6s a cessdo dos Direitos Creditdrios, conforme aplicavel,
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(viii)  os Direitos Creditdrios sdo devidos por Devedores que ndo estejam inadimplentes com suas

obrigagoes perante a Cedente, na Data de Aquisi¢ao e Pagamento conforme declaragdo da Cedente;

(ix) os Direitos Creditorios deverao ter vencimento em, no maximo, 30 (trinta) dias antes do

término do prazo de resgate das Cotas com vencimento mais antigo;

(x) os Documentos Comprobatorios estdo ou estardao, na data de pagamento do valor da cessao,

sob a guarda e custoddia eletronica do Custodiante;

(x1) os Direitos Creditorios devem estar performados quando de sua transferéncia ao Fundo,

conforme declaragao da Endossante nesse sentido;

(xii) a inexisténcia de qualquer ac¢do judicial ou arbitral, inquérito e/ou sentenca condenatdria
relativamente a pratica de atos pelo Cedente que importem em infringéncia a legislagdo que trata do

combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como do crime contra o meio ambiente;

(xiii)) o Fundo ndo poderd adquirir Direitos Creditorios devidos pelas partes relacionadas ao

Cedente, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;

(xv)  concentracao do valor correspondente por Devedor deve se limitar a 3% (trés por cento) de
concentra¢do do Patrimdnio Liquido da Classe, com exce¢do dos 5 (cinco) maiores Devedores, que,
salvo hipdtese e regra diferenciada, podem representar até 5% (cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido individualmente, sendo certo que durante os primeiros 90 (noventa) dias contados da Data
de Subscrigdo Inicial, os limites de concentracdo aqui previstos se aplicardo para quaisquer
Devedores e deverdo ser calculados sobre o valor total de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de

reais); e

(xvii) a concentracdo do valor correspondente a soma dos Direitos Creditorios devidos pelos 5
(cinco) maiores Devedores nao podera ser superior a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido
da Classe, ficando, ainda, limitado a 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe,

individualmente sendo certo que durante os primeiros 90 (noventa) dias contados da Data de
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Subscri¢do Inicial, os limites de concentragao aqui previstos se aplicardo para quaisquer Devedores
e deverdo ser calculados sobre o valor total de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais).
Paragrafo Primeiro. As operagdes de aquisi¢do dos Direitos Creditorios pelo Fundo deverdo ser
realizadas necessariamente com base na Politica de Investimento estabelecida neste Regulamento

e somente apos a assinatura do Contrato de Cessao a ser celebrado pelo Fundo com a Cedente.

3.31. O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretender adquirir as Condigdes de

Cessao sera verificado e validado pelo Gestor e Co-Gestor previamente a cada cessao.

3.32. Conforme aplicavel, o Cedente tem autorizacdo societdria para ceder os Direitos Creditorios

ao Fundo na forma do Contrato de Cessao.

3.33 Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, mesmo na hipotese dos Direitos
Creditorios atenderem cumulativamente os Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo, o
Gestor e Co-Gestor poderdo, ainda, optar pela recusa da aquisi¢do do respectivo Direito Creditdrio

e a referida decisdo sera considerada como definitiva.

3.34 Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade e/ou Condicdes de Cessdo. O desenquadramento

de qualquer Direito Creditorio aos Critérios de Elegibilidade e/ou Condig¢des de Cessao, por qualquer
motivo, apds a sua cessdo ao Fundo, ndo obrigara a sua alienacdo pela Classe, nem dara a Classe
qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra o Administrador, o Gestor, o Cogestor, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas

ou outras sociedades sob controle comum.

3.35 Em complemento ao item 3.34 acima, serd observado o direito de resolugdo de cessdo dos

Direitos Creditorios, nos termos e condi¢des previstos no Contrato de Cessao.

3.36 Caso seja verificada alguma acao judicial e/ou arbitral contra o Fundo, o Administrador, o
Gestor, o Cogestor, o Custodiante, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum em razdo do
desenquadramento de qualquer Direito Creditorio aos Critérios de Elegibilidade e/ou Condic¢des de
Cessdo, nos termos do item 3.34. acima, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Cogestor e/ou o
Custodiante terdo direito de regresso contra o Cedente, independentemente da existéncia de ma-fe,

culpa ou dolo por parte destas.
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3.37 Os procedimentos de oferta e de aquisicao de direitos creditérios deverdao observar o quanto
disposto no Regulamento, neste Anexo Descritivo e nos respectivos Contratos de Cessao, a critério
do Gestor.

3.39 Verificacao do Lastro dos Direitos Creditérios. A verificagao dos Documentos Comprobatorios

serd realizada pelo Administrador nos termos da regulamentacao vigente e do item

5.3 deste Anexo Descritivo.

4. FATORES DE RISCO

4.1 A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas até o
montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Nao ha garantia completa de eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo o Administrador, o Gestor, o
Custodiante ou qualquer de suas coligadas, em hipdtese alguma, ser responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe,
pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditorios Cedidos e Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando do pagamento de remuneragdo, amortizagdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste
Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente a secdo de
Fatores de Risco, em complemento aos fatores de risco gerais ao Fundo, responsabilizando-se pelo

seu investimento na Classe.

4.2, Riscos de Mercado

4.2.1. Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, os Ativos da Classe,

o Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacio compreendem, entre outros,

controle de salarios e pregos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
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exterior. O negécio, a condicdo financeira e os resultados do Cedente, o setor econdmico especifico
em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagao e o
pagamento dos Direitos Creditdrios poderdo ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagdo; (iii)
alteragcdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,

diplomaticos, sociais € econdOmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade economica, bem como a especulagao sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a
condig¢do financeira e os resultados do Cedente, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditorios

Cedidos pelos respectivos Devedores.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou
situacdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou
financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvaloriza¢do da moeda e mudangas legislativas, poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no
valor dos ativos integrantes da Carteira da Classe e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais
oscilagdes também poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos
Ativos Financeiros e em fun¢do de alteracdes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas
nos padrdes de comportamento de precos dos ativos independentemente da ocorréncia de mudangas
no contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos componentes da Carteira da Classe,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigdes de negociacao por parte das bolsas de
valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao
volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos,
entre outras. Dessa forma, as oscilacdes e restrigdes acima referidas podem afetar negativamente o
desempenho da Classe e a rentabilidade das Cotas e, consequentemente, gerar prejuizos financeiros

aos Cotistas.

4.2.2. Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos Ativos da Classe
poderdo flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e
alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As variagdes de precos dos Ativos da
Classe poderdo ocorrer também em funcdo das alteragdes nas expectativas dos participantes do

mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de pregos dos ativos
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financeiros sem que haja mudangas significativas nos contextos econdmico e/ou politico nacional
e internacional. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses Ativos
da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a

redugdo do patrimdnio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

4.2.3. Descasamento de Taxas de Juros — Ocorrendo mudangas nas condi¢des de mercado,
tanto no Brasil como no exterior, poderd eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de
juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operacdes de compra de créditos
pela Classe, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturacao dos créditos. Em
caso de queda do valor dos ativos que compdem a Carteira, o Patrimonio Liquido pode ser afetado

negativamente e, consequentemente, gerar prejuizos financeiros aos Cotistas.

4.2.4. Riscos Externos — A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratoria, inadimplemento
de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas

impostas aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria.

4.2.5. Fatos Extraordindarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem economica,
politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias
— como a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminui¢ao
dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, a redu¢do da populagdo economicamente ativa. Em
qualquer desses cenarios, podera haver (i) o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditorios
Cedidos, afetando negativamente os resultados da Classe; e/ou (ii) a diminui¢do da liquidez das

Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

4.3, Risco de Crédito

43.1. Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razao de condi¢gdes econdmicas ou de
mercado adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe,
podera ser necessaria a ado¢ao de medidas judiciais para recuperagdo dos Direitos Creditérios
Cedidos. Nao ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo

haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.
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4.3.2. Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicagdes realizadas na Classe nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Cogestor, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O
Fundo, a Classe, o Administrador, o Gestor, o Cogestor ¢ o Custodiante ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao exclusivamente da Carteira

da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢ incerto.

4.3.3. Risco de Concentracdo no Cedente — A totalidade dos Direitos Creditorios sera
cedida pelo Cedente. Desse modo, o risco na aplicacdo do Fundo terd intima relagdo com as
operacdes realizadas pelo Cedente, sendo que, quanto maior for a concentragdo de referidas
operagdes, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete

negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.3.4. Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido a Classe manter até
50% (cinquenta por cento) de sua Carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou
coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, a Classe podera sofrer
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas e,

consequentemente, gerar prejuizos financeiros aos Cotistas.

4.3.5. Renegociagcdao de Contratos e Obrigagoes — Diante de fatos extraordindrios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica
decorrente da pandemia da COVID-19, ¢ possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e
extrajudiciais e a renegociacao de contratos e obrigacgdes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso
fortuito e/ou for¢a maior previstas no Codigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociagao
de contratos e obrigacdes, poderdo alcangar os termos e condi¢des dos Direitos Creditérios

Cedidos, afetando os resultados da Classe.

4.3.6. Fatores Macroeconomicos — Como a Classe aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores
para distribuicao de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por
fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos
indices de crescimento economico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
poderda haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos, afetando

negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.
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4.3.7. Cobranga Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, podera ser iniciada a cobranga
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira
os resultados almejados, recuperando para a Classe o total dos Direitos Creditorios Cedidos que
venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais

a Classe e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditorios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.
O Administrador, o Gestor, o Cogestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe ou pelos Cotistas, de

medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

4.3.8. Direitos Creditorios evidenciados por Notas Fiscais eletronicas — As notas fiscais
eletronicas e as faturas que poderdo evidenciar parte dos Direitos Creditdrios ndo sdo titulos
executivos extrajudiciais. A cobranga judicial de tais Direitos Creditérios inadimplidos, por via ndo
executiva, normalmente ¢ mais demorada do que uma agao executiva. A cobranga por via ordinaria
e/ou monitdria impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo
reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de
execucao de sentenca. A demora na cobrancga pelas vias ordindrias acarreta o risco de os Devedores,
devedores dos Direitos Creditorios Inadimplidos, ndo mais possuirem patrimonio suficiente para

honrar suas obrigacdes a €poca em que processo de cobranga for concluido.

4.3.9. Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela
do Patrimdnio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditorios Cedidos pode ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou
contrapartes, de modo que a Classe teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a

rentabilidade das Cotas e, consequentemente, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

4.4, Risco de Liquidez

4.4.1. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimoénio da Classe nao

aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
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podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente,
afetar os pagamentos de amortizacdes e resgate das Cotas e, consequentemente, gerar prejuizos

financeiros aos Cotistas.

4.4.2. Liquidag¢do Antecipada. As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o
estabelecido neste Anexo Descritivo. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidagao
antecipada da Classe, conforme indicados no item 10.7 do presente Anexo Descritivo. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por

valores inferiores aos esperados.

4.4.3. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidag¢do da Classe — Caso venha a ser
liquidada, a Classe podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores.
Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (i) ao vencimento dos Direitos
Creditorios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (i1) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos
a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii)
amortizacdo ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer

prejuizos patrimoniais.

4.4.4. Risco de Liquidagdo das Cotas da Classe com a dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios — Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo da Classe, as Cotas Seniores
poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, conforme autorizado
pela Assembleia Especial que deliberar pela liquidagdo do Fundo. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

4.5. Risco de Descontinuidade

4.5.1. Liquidag¢do da Classe — A Classe poderd ser liquidado por deliberacdo da
Assembleia Especial, nos termos do presente Anexo Descritivo. Ocorrendo a liquidag@o da Classe,
podera ndo haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores).
Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em

Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas
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ficaria condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditorios Cedidos; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo

que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

45.2. Risco de Redugdo da Originagdo dos Direitos Creditorios — A existéncia da Classe
estd condicionada (i) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis, nos
termos deste Anexo Descritivo e do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a
remuneracdo das Cotas; e (ii) a continuidade das operagdes do Cedente e a sua capacidade de

originar e ceder Direitos Creditorios elegiveis a Classe nos termos deste Anexo Descritivo.

4.5.3. Risco de Fungibilidade — Nos termos dos Contratos de Cessdo, caso venham a
receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos, o Cedente
obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util a contar
da data de seu recebimento. Nao héa garantia de que o Cedente irdo repassar tais recursos para a
Conta da Classe na forma estabelecida em tais contratos, situacdo em que a Classe podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. O Administrador, o Gestor,
o Cogestor e o Custodiante nao respondem por perdas decorrentes de conduta diversa do Cedente

em violagdo as disposi¢cdes dos Contratos de Cessao.

4.6. Riscos Operacionais

4.6.1. Movimentag¢do dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios Cedidos — Os
recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditorios Cedidos serdo recebidos diretamente
na Conta de Cobranga. Os valores depositados na Conta de Cobranga serdo transferidos para a
Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento, conforme orientagio do
Custodiante. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando
prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da
obrigacdo do Custodiante de transferir os recursos para a Conta da Classe, inclusive em razao de
falhas operacionais.

4.6.2. Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessdo e a cobranga
dos Direitos Creditorios, dependem da atuacao conjunta e coordenada do Custodiante, do Gestor,
do Cogestor e do Administrador. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0 processo
operacional descrito no presente Anexo Descritivo venha a sofrer falhas técnicas, ou seja,
comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.
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4.6.3. Risco de Pré-Pagamento — Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente
os Direitos Creditorios. Tal situacao pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe. Caso
o Cedente ndo consigam originar novos Direitos Creditorios em montante suficiente e o
Administrador ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma
remuneracdo buscada pela Classe, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser
afetada de forma negativa, nao sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pelo Administrador, pelo
Gestor, pelo Cogestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. A

Classe e os Cotistas poderdo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

4.6.4. Risco de Governanga — Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da hipotese de emissdo e de amortizagdo de Cotas que possam modificar a relacdo de
poderes para alteracdo dos termos e condigdes da Classe. De forma especifica, considerando a
estrutura da Classe, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e,
observado o disposto neste Anexo Descritivo, serem as Cotas resgatadas, o que pode modificar a
relagdo de poderes para alteracao dos termos e condi¢des deste Anexo Descritivo. Tais alteragdes
poderdo afetar, dentre outras coisas, 0 modo de operagdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais

aos Cotistas.

4.6.5. Risco de Sistemas — Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os
sistemas eletronicos do Gestor, do Cogestor, do Custodiante, da Receita Federal e/ou da Secretaria
de Fazenda — SEFAZ das circunscri¢des do Cedente, do Administrador, do Gestor, do Cogestor e
do Fundo ocorrerdo livre de erros. Ademais, indisponibilidades e/ou quedas nos sistemas ou website
da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ podem ocorrer, impossibilitando o
Gestor de verificar os Documentos Comprobatérios na forma deste Anexo Descritivo e do
Regulamento, o que eventualmente podera prejudicar o fluxo de cessdo previsto nos Contrato de
Cessdo, conforme o caso. Caso qualquer erro venha a acontecer, a aquisi¢do, a cobranga ou a
realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho
da Classe. O Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servigos do Fundo ndo poderao
ser responsabilizados por eventuais erros operacionais. Nestes cenarios, poderdo ocorrer perdas

patrimoniais aos Cotistas.

4.6.6. Acesso aos Documentos Comprobatorios e Falhas de Sistemas Eletronicos — Dada
a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditérios, nao ha

garantia de que o Gestor e o Fundo terdo acesso irrestrito aos Documentos Comprobatorios dos
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Direitos Creditérios ou que as trocas de informagdes entre os respectivos sistemas eletronicos se
dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca ou realiza¢ao
dos Direitos Creditdrios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo

e, consequentemente, gerar prejuizos financeiros aos Cotistas.

4.6.7. Risco de registro dos Direitos Creditorios — Os Direitos Creditorios deverao ser
registrados em entidade registradora, pelo Gestor, em até 3 (trés) dias uteis apos a cessdo dos
Direitos Creditorios, conforme aplicavel. Dessa forma, caso o registro do respectivo Direito
Creditorio ndo seja possivel dentro periodo acima mencionado, o Direito Creditério ndo cumprira
as Condigdes de Cessdo e a cessdo podera ser cancelada podendo resultar em perdas financeiras

para a Classe, e consequentemente, os Cotistas.

4.7. Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

4.7.1. Precificagdao dos Ativos — Os Ativos da Classe serdao avaliados de acordo com os
critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagcdo em vigor. Referidos parametros,
tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar
variagoes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da Classe, podendo resultar em redu¢ao do

valor das Cotas e, consequentemente, gerar prejuizos financeiros aos Cotistas.

4.8. Outros

4.8.1. Bloqueio da Conta de Titularidade da Classe — Os recursos referentes aos Direitos
Creditérios Cedidos serdo direcionados para a Conta de Cobranca. Os recursos na Conta de
Cobranga serdo transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util contado de seu
recebimento. A Conta da Classe serd mantida junto ao Custodiante ¢ a Conta de Cobranca sera
mantida junto a uma Institui¢do Bancéria Autorizada, sendo a movimentagao desta conta realizada
por instru¢do do Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do
Custodiante ou da Institui¢do Bancéria Autorizada, ha a possibilidade de os recursos depositados,
conforme o caso, na Conta de Cobranca e/ou na Conta da Classe serem bloqueados e somente serem
recuperados pela Classe por meio da adog¢ao de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia

ser afetada negativamente em razao disso.

4.8.2. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos
Creditorios — A Classe esté sujeita ao risco de os Direitos Creditorios Cedidos serem bloqueados
ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente, inclusive em decorréncia de

pedidos de recuperagdo judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro
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procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a
cessao dos Direitos Creditorios consistem em (i) possivel existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditorios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente & sua cessdo e sem
conhecimento da Classe; (ii) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude
a execucao praticada pelo Cedente; e (iii) revogagao da cessdo dos Direitos Creditorios a Classe,
na hipotese de liquidagdao da Classe ou faléncia do Cedente ou Devedores. Nessas hipoteses, os
Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas do Cedente ou Devedores e o Patrimdnio Liquido poderd ser afetado negativamente e,

consequentemente, gerar prejuizos financeiros aos Cotistas.

4.8.3. Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessdo em Cartorio de Registro
de Titulos e Documentos — As vias originais de cada termo de cessdo dos Direitos Creditorios
Cedidos ndo serdao necessariamente registradas em cartdrio de registro de titulos e documentos da
sede do Fundo e do Cedente. O registro de operagdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar
publica a realizag¢do da cessdo, de modo que caso o Cedente celebrem nova operacao de cessdo dos
mesmos Direitos Creditorios a terceiros, a operacao previamente registrada prevaleca. A auséncia
de registro podera representar risco a Classe em relacdo a Direitos Creditdrios Cedidos reclamados
por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. O
Administrador, o Gestor, o Cogestor e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos
incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos
pela falta de registro dos termos de cessdo em cartério de registro de titulos e documentos da sede
do Fundo e do Cedente.

4.8.4. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios
— O Gestor realizara a verificagdo da regularidade dos Documentos Comprobatdrios por
amostragem, no ato da cessao dos Direitos Creditérios e em verificagdes trimestrais. Dessa forma,
a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios cuja documentagao apresente irregularidades
decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos Documentos Comprobatérios, o que podera
obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos
Creditorios.

4.8.5. Guarda da Documentagdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade,
podera contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios
relativos aos Direitos Creditorios Cedidos. Nao obstante a obrigacdo do eventual terceiro

contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatorios, a
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terceirizagdo desse servigo podera dificultar a verificagdo da constituicdo e da performance dos

Direitos Creditorios Cedidos.

4.8.6. Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Cedente. A Classe esta
sujeita aos riscos inerentes ao processo de origina¢do dos Direitos Creditérios Cedidos adotada
pelo respectivo Cedente na analise e selecdo dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo
aos critérios de analise de crédito utilizados pelo Gestor e pelo Cogestor no momento da analise
dos respectivos Devedores quando da aquisi¢ao dos Direitos Creditoérios pelo Fundo, conforme
descritos no Regulamento e neste Anexo Descritivo. Nao hé garantia de que os resultados da Classe

ndo sofrerdo impactos em razao de sua exposi¢ado a tais riscos.

4.8.7. Interrup¢do dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo e/ou pela
Classe. Eventual interrup¢do da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados
pelo Fundo e/ou pela Classe, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento do Fundo e da Classe. Isso podera levar a prejuizos a Classe ou, até

mesmo, a sua liquidacgao antecipada.

4.8.8. Vicios Questionaveis — A cessdo de Direitos Creditdrios, bem como os Documentos
Comprobatorios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades
de forma ou contetido. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para efetivagdo do pagamento
relativo aos Direitos Creditorios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida
decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora,

seja pela auséncia de recebimento de recursos.

4.8.9. Verificagdo do Lastro por Amostragem — O Administrador, observados os
parametros e a metodologia descrita no item 7.15 do Anexo Descritivo, poderd realizar a
verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos por amostragem. Considerando que, nessa
hipotese, analise sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditorios Cedidos, a carteira do
Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentagdo apresente irregularidades, o
que podera levar a resolucdo da cessdo ou obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas

decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos.

4.8.10. Risco de Procedimentos de Cobran¢a — a Classe adotara para cada um dos Direitos
Creditorios diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranga serd analisado caso a caso pelo Fundo, de
acordo com a natureza especifica e das condi¢cdes de pagamento dos Direitos Creditdrios que serdo

77



QITECH

adquiridos pelo Fundo. Nao ¢ possivel assegurar que tais procedimentos de cobranca garantirdo o
recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios

Inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

4.8.11. Deterioragdo dos Direitos Creditorios — Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos
mais variados processos de deterioragdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito da Classe
qualquer obrigacdo de recomposi¢do dos Direitos Creditorios e/ou refor¢co das garantias
relacionadas aos Direitos Creditorios, situagao em que a Classe e os Cotistas poderao sofrer perdas

patrimoniais.

4.8.12. Outros Riscos — A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento
de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos
Financeiros, alteragdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo limitada a, criagdo de novas
restricdes legais ou regulatorias que possam afetar adversamente a validade da constitui¢do dos
Direitos Creditérios Cedidos e da cessdo desses, e alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os

quais poderao causar prejuizos financeiros para a Classe e para os Cotistas.

4.8.13. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditdrios componentes
da Carteira da Classe poderao ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagdo dos resultados
auferidos pela Classe para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, quando houver, terdo
determinado indicador de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pela Classe para a
rentabilidade das Cotas ¢ apenas uma meta estabelecida pela Classe, ndo constituindo garantia
minima de rentabilidade aos investidores. Caso os Ativos da Classe, incluindo os Direitos
Creditorios Cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagao das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta indicada no
respectivo Apéndice. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo
de investimento em direitos creditorios no mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia
de rentabilidade futura.

4.8.14. Risco decorrente da relagao comercial entre Cedentes e Devedores (sacados) — A
Classe estd apta a adquirir Direitos Creditorios de titularidade do Cedente. O Cedente ndo ¢
previamente conhecidos pelo Fundo e pelo Administrador, de forma que eventuais problemas de
natureza comercial entre o Cedente e os respectivos Devedores (sacados) podem ndo ser
previamente identificados pela Classe ou pelo Administrador. Caso os Direitos Creditorios Cedidos

ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores (sacados) em decorréncia de qualquer
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problema de natureza comercial entre 0 Devedor (sacado) e o Cedente, tais como (i) defeito ou
vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e o
Cedente nao restitua a Classe o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos

referidos Direitos Creditorios, os resultados da Classe poderao ser afetados negativamente.

4.8.15. Titularidade dos Direitos Creditorios — A Classe ¢ uma comunhao de recursos que
tem por objeto a aquisicao de Direitos Creditdrios, e suas Cotas representam porcoes ideais de seu
Patrimonio Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas nao confere ao Cotista propriedade ou
qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditorios ou sobre os
Ativos Financeiros que integram a Carteira da Classe. Em caso de liquidagao do Fundo, podera
haver resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios, nas hipoteses
previstas no presente Anexo Descritivo, e, neste caso, a propriedade dos Direitos Creditorios sera
transferida da Classe para os Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditdrios que
lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos

Creditorios.

4.8.16. Risco de resgate das Cotas Seniores da Classe em Direitos Creditorios — Na
ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo da Classe, hé previsao neste Anexo Descritivo de
que as Cotas Seniores poderao ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos da Classe ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores (sacados) dos Direitos Creditorios, e
poderdo sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de resgate das Cotas Seniores,
conforme o previsto no respectivo Apéndice, poderdao nao ser cumpridas, havendo o atraso no

resgate de tais Cotas Seniores.

4.8.17. Risco de Execugdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador
— A Classe pode adquirir Direitos Creditorios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa ¢ uma modalidade recente de titulo cambiério que
se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndao ha a emissao da duplicata em papel.
Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei
Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acao de execucao da duplicata virtual, a Classe devera
apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagdo, nesse sentido sera necessario provar
a liquidez da divida representada no titulo de crédito, j4 que ndo se apresenta a cartula, uma vez

que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto
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bancario. Dessa forma, a Classe podera encontrar dificuldades para realizar a execucao judicial dos

Direitos Creditdrios representados por duplicatas digitais.

5. ADMINISTRACAO E GESTAO DA CLASSE

5.1 A administracdo e a gestdo da carteira da Classe serdo realizadas pelo
Administrador, pelo Gestor e pelo Cogestor, respectivamente, cujas atribuigdes, poderes e

restri¢des estdo descritos no Capitulo Sexto do Regulamento.

5.1 A administracdo e a gestao da carteira da Classe serdo realizadas pelo Administrador, pelo
Gestor e pelo Cogestor, respectivamente, cujas atribui¢des, poderes e restrigoes estdo descritos no

Capitulo Sexto do Regulamento.

5.2 O Administrador e o Gestor e o Cogestor, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Anexo Descritivo, no Regulamento e nas demais disposigdes legais e regulamentares vigentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao e gestdo da Classe
e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros que
integrem a Carteira da Classe.

5.3 Verificagdo dos Documentos Comprobatorios pelo Gestor. A verificagdo dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditorios Cedidos sera realizada pelo Gestor, ou empresa por ele
contratada na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, na
seguinte forma: (i) trimestralmente por amostragem os Direitos Creditérios Cedidos lastreados por
CPR-F, em conformidade com a metodologia a ser descrita no item 7.15 deste Anexo Descritivo;
e (11) integral e individualizada, na Data de Aquisicdo e Pagamento, nos casos dos Direitos
Creditoérios evidenciados por arquivos XML das Notas Fiscais acompanhadas do titulo de crédito

que deu origem as respectivas Notas Fiscais, nos termos do artigo 36 da Resolucdo CVM 175.
53.1 Em adicdo a verificagdo trimestral dos Documentos Comprobatorios conforme a

metodologia disposta acima, o Gestor verificara, de maneira integral, os Direitos Creditorios

Inadimplidos e os substituidos no respectivo trimestre.
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54 O Gestor ndo ¢ responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatdrios, tampouco
pela existéncia dos Direitos Creditorios Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta

informacao caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades e/ou inconsisténcias.

5.4.1 O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar a
verificagdo do lastro dos direitos creditorios adquiridos pela Classe, inclusive a Entidade
Registradora, desde que o referido terceiro ndo seja sua parte relacionada, devendo constar do
contrato de prestagdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo dos

Documentos Comprobatorios.

5.4.2 Quando da publicagdo do demonstrativo trimestral a que se refere o artigo 27, inciso V, do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, caso o somatorio dos valores de face dos Direitos
Creditorios Cedidos em relagdo aos quais sejam verificadas irregularidades e/ou inconsisténcias,
na verificagdo realizada nos termos do Artigo 5.3 acima, seja superior a 2% (dois por cento) do
Patriménio Liquido no Dia Util anterior & data-base do respectivo demonstrativo trimestral, o
Gestor deverd comunicar o Administrador para que este prontamente convoque a Assembleia

Especial para deliberar sobre as providéncias a serem tomadas.

5.5 Vedagdes Aplicaveis & Administradora, ao Gestor, Cogestor e ao Custodiante. E vedado ao
Administrador, ao Gestor, ao Cogestor e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos

Creditorios a Classe.

5.6 Taxa de Administragdo. Pelos servigos de administragdo, controladoria e escrituragdo, sera
devido a Administradora um percentual equivalente a 0,27% (vinte e sete centésimos por cento) ao
ano incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo até R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes
de reais) e de 0,225% (zero virgula duzentos e vinte e cinco por cento) ao ano incidente sobre o
Patrimoénio Liquido do Fundo acima de R$ 75.000.000,01 (setenta e cinco milhdes de reais e um
centavo). Sera observado o valor minimo mensal de R$12.150,00 (doze mil cento e cinquenta reais)
nos 6 (seis) primeiros meses € a partir do 7° (sétimo) més do inicio do Fundo sera devido o valor

minimo mensal de R$ 14.850,00 (quatorze mil e oitocentos reais).
5.6.1 Taxa de Custodia. Pelos servigos de custodia, serd devido a Custodiante um percentual

equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimoénio Liquido do

Fundo até R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) e de 0,025% (zero virgula zero vinte
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e cinco por cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo acima de RS$
75.000.000,01 (setenta e cinco milhdes de reais e um centavo).

Sera observado o valor minimo mensal de R$1.350,00 (um mil e trezentos e cinquenta reais) nos 6
(seis) primeiros meses € a partir do 7° (sétimo) més do inicio do Fundo sera devido o valor minimo
mensal de R$ 1.650,00 (um mil e seiscentos e cinquenta reais).

Os valores minimos devidos a titulo de Taxa de Administragdo e Taxa de Custodia serdo reajustados
anualmente com base no indice da variagao positiva do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-

lo.

5.6.2 A Taxa de Administragdo serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més

subsequente ao més da prestagdo dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util.

5.6.3 O valor minimo da Taxa de Administragdo, serd reajustada anualmente com base no indice
da variagdo positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.6.4 O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas

parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.

5.7  Taxade Gestdo. A taxa de gestdo serd devida pelo Fundo e correspondente a prestacdo dos

)

servicos do Gestor e do Cogestor (“Taxa de Gestdo™). A Taxa de Gestao sera paga de maneira

proporcional ao Patriménio Liquido de cada Classe tera a seguinte composigao:
(1) o Gestor cobrard, pelos servigos de gestdo profissional da carteira do Fundo, o valor
correspondente a 0,65% (sessenta e cinco centésimos) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido;

(&

(1)) O Cogestor cobrard, pelos servigos de gestdo profissional da carteira do Fundo, o valor

correspondente a 0,65% (sessenta e cinco centésimos) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido.

5.8 Taxa de Performance. Nao sera cobrada dos Cotistas qualquer taxa de performance.

5.9  Taxas Adicionais. Ndo serdo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso ou de saida.
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6. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO, NEGOCIACAO DAS COTAS DA CLASSE E PATRIMONIO
LIQUIDO

6.1 Cotas do Fundo. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe Unica,

cujas caracteristicas, termos e condi¢des constam neste Anexo Descritivo.

6.1.1 Subclasses. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e

Cotas Subordinadas Junior.

6.1.2 As Cotas Seniores serdao divididas em séries e as Cotas Subordinadas serdo divididas em

(a) subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) Cotas Subordinadas Junior.

6.1.3 Os prazos e os valores para amortizacao e resgate de cada série ¢ de cada emissdo de
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino serdo definidos nos respectivos Apéndices, elaborados
conforme modelo previsto nos Apéndices A, B ¢ C deste Anexo Descritivo, os quais, uma vez
assinados pelo Administrador, passam a ser parte integrante deste Anexo Descritivo e do

Regulamento.
6.1.4 Forma. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de deposito em nome
dos Cotistas pelo Escriturador. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de

deposito em nome do Cotista.

6.1.5 Conclusio do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas da Classe Unica serdo

considerados como tendo sido concluidos somente apos os recursos estarem disponiveis na Conta

da Classe.

6.1.6 Termo de Adesdo, Declaracio de Investidor Qualificado e demais documentos de

subscri¢do. Todo Cotista, ao ingressar na Classe Unica, devera atestar, por escrito, estar ciente dos
riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realizé-lo, por meio
da assinatura do Termo de Adesao. O subscritor assinara também: (i) o boletim de subscrigao;

(1) a declaragdo de Investidor Profissional e/ou Investidor Qualificado, conforme aplicavel; e (iii)
recebera uma copia do Regulamento, declarando, mediante assinatura do Termo de Adesdao ao
Regulamento, sua ciéncia acerca: (a) das disposi¢des contidas no Regulamento, especialmente

daquelas referentes a Politica de Investimento, a composicdo da Carteira e a Taxa de
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Administragdo; (b) dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas, conforme descritos no
Regulamento, e da possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo; e (¢) no caso de
subscri¢cdo de Cotas objeto de Oferta sob o rito automatico de registro de distribuigdo, (1) de que a
Oferta ndo foi objeto analise prévia da CVM, e (2) de que as Cotas da Classe Unica estdo sujeitas

a restrigdes a negociagdo previstas neste Anexo Descritivo e na regulamentagao aplicavel.

6.1.7 Integralizacdo das Cotas. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado
da Cota desde a Data de Subscri¢ao Inicial até o dia da efetiva integralizagdo. A integralizacao das
Cotas no ambito da primeira Emissao sera a vista, no ato da subscricao, pelo valor aqui mencionado,
em moeda corrente nacional, por meio da B3 — Balc@o B3, caso as Cotas estejam depositadas na
B3 — Balcdo B3, ou por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente
autorizada do Fundo indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de deposito ou
transferéncia como recibo de quitacao, observados ainda os procedimentos especificos que venham

a ser aplicaveis as Subclasses, conforme previstos no respectivo Apéndice.

6.1.8 Distribuicdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino e¢ Regime de

Colocacgdo. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo distribuidas por meio de
oferta publica de distribui¢do, mediante rito de registro automatico, nos termos da Resolu¢do CVM
160, destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, sob o regime de melhores esforgos de
colocacao, a ser coordenada por institui¢do intermediaria lider integrante do sistema de distribui¢ao
de valores mobilirios, podendo contar com a participacdo de outras instituicdes integrantes do

sistema de distribuicao de valores mobilidrios, observada a regulamentagdo em vigor.

6.1.9 Colocacdo Privada das Cotas Subordinadas Janior. As Cotas Subordinadas Janior ndo serao

distribuidas publicamente, sendo certo que as Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de colocacao

privada.

6.1.10 Deposito e Negociacdo das Cotas Seniores € das Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas

Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo depositadas para: (i) distribui¢do primaria por
meio do MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos, da B3, sendo a distribui¢do liquidada e as
Cotas custodiadas eletronicamente na B3; e (ii) negociacdo secundaria por meio do Fundos21,
sendo a distribuicao e as negociagdes liquidadas e as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas

Mezanino custodiadas eletronicamente pela B3. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
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Mezanino estardo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas na Resolu¢do CVM 160 e demais

disposicdes aplicaveis.

6.1.11 Registro e Negociacdo das Cotas Subordinadas Jinior. As Cotas Subordinadas Junior ndo

serdo depositadas para distribuigdo primaria ou para negociagdo no mercado secundario, sendo

vedada sua negociagdo no mercado secundario, exceto se a negociagao for aprovada pelos Gestores.

6.1.12 Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e

regulamentacdo aplicéveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitagdo, aqueles de que trata
o Codigo Civil, fica expressamente consignada neste Anexo Descritivo a limitacdo da
responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade

entre si, nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis.

6.1.13 Colocagao das Cotas e Novas Emissdes. A distribui¢do publica das Cotas de qualquer série
ou Subclasse devera observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, as disposigdes

do Anexo Descritivo bem como o regime de distribuicao estabelecido no respectivo Apéndice.

6.1.14 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, serd admitida a colocagdo parcial
das Cotas, bem como a negocia¢cdo de novas condigdes para emissao de novas Cotas prevista em
instrumento proprio. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva

oferta poderao ser canceladas pelo Administrador.

6.1.15 Quaisquer emissdes de novas Cotas serdo realizadas desde que em comum acordo entre o
Administrador, na qualidade de representante do Fundo, o Gestor e o Cogestor, desde que atendidas
integralmente as disposi¢des do Anexo Descritivo.

6.2.  Cotas Seniores

6.2.1. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de Amortizagao,

resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo
Descritivo.
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6.2.2. O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo
de seu valor de integralizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no item 7 deste Anexo

Descritivo.
6.2.3. Somente os Investidores Qualificados poderdao adquirir as Cotas Seniores.

6.2.4. As séries Cotas Seniores, quando emitidas para distribui¢do publica por meio de Oferta,

serdo objeto de classificagao de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacao de Risco.

6.2.5. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores terdo direito de votar em todas e quaisquer matérias
objeto de deliberagdo nas Assembleias Especiais e Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota

Sénior correspondera 1 (um) voto.
6.3.  Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior

6.3.1. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de Amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe, mas que, para

os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

6.3.2. Fica a critério do Administrador, a emissdo de novas séries ou subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino desde que, em consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam afetadas: (i)
o Indice de Subordinagdo; e (ii) a classificagdo de risco das Cotas Seniores em circulagio, se
houver, conforme manifestacao por escrito da Agéncia Classificadora de Risco. Nao poderao ser
emitidas novas séries ou subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino caso qualquer Evento de
Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada esteja em andamento, exceto se para
enquadramento da Relacdo Minima.

6.3.3. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de Amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da

carteira da Classe.
6.3.4. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera calculado todo Dia Util, para efeito de

defini¢do de seu valor de integralizagdao ou resgate, observados os critérios definidos no item 7

deste Regulamento.
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6.3.5. Somente os Investidores Qualificados poderao adquirir as Cotas Subordinadas.

6.3.6. As emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas para distribui¢ao publica
por meio de Oferta, serdo objeto de classificagdo de risco a ser realizada pela Agéncia de

Classificacao de Risco.

6.3.7. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas terdo direito de votar em todas e quaisquer
matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Especiais e Assembleias Gerais, ressalvadas as
hipoteses de conflito de interesse de seus Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada
correspondera 1 (um) voto.

6.3.8. Fica a critério do Administrador a emissdo de Cotas Subordinadas Junior.

6.4. Indice de Subordinacio

6.4.1. Indice de Subordinacdo Subordinadas seré a relacdo minima a ser observada entre o valor
das Subclasses de Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe, a qual devera,
diariamente, representar o percentual minimo de 40% (quarenta por cento). O Indice de
Subordinagdo Junior sera a relagdo minima a ser observada entre o valor das Subclasses de Cotas
Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido da Classe, a qual devera, diariamente, representar o

percentual minimo de 20% (vinte por cento).

6.4.2. Os Indices de Subordinagido deverdo ser apurados em todo Dia Util pela Administradora,

devendo a apurag¢do do célculo ser informada a Gestora imediatamente e aos Cotistas mensalmente.

6.4.4. Na hipotese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinagdo, os respectivos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinada Mezanino e/ou das Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo imediatamente informados pela Administradora,

juntamente com a informagao a ser transmitida a Gestora.

6.4.5. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdo responder ao Administrador,
impreterivelmente até o 5° (quinto) dia subsequente a data do recebimento da comunicagao referida
no item 6.4.3 acima, informando por escrito se desejam integralizar ou ndo, conforme o caso, novas

Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdo se comprometer de modo
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irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o
necessario para reenquadramento do Indice de Subordinagdo, em até 10 (dez) dias subsequente ao
recebimento da comunicagdo referida no item 6.4.3 acima integralizando-as em moeda corrente

nacional e/ou mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios.
6.4.6. Caso os titulares das Cotas Subordinadas nao realizem o aporte adicional de recursos em
montante suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo Indice de Subordinagio, o

Administrador devera adotar os procedimentos definidos no item 9 deste Anexo Descritivo.

6.5. Emissdo e Distribuicdo das Cotas

6.5.1. O valor unitario das Cotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data da Subscri¢do Inicial.

6.5.2. As Cotas somente poderdo ser colocadas publicamente por institui¢do integrante do sistema

de distribui¢ao de valores mobiliarios.
6.5.3. Sera admitida a colocagdo parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas que nao
forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pelo

Administrador.

6.5.4. O funcionamento da Classe ndo estd condicionado a distribuicao de quantidade minima de
Cotas.

6.6. Subscricao, Integralizacdo das Cotas e Registro para Negociacdo

6.6.1. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado da Cota desde a Data de Subscri¢ao Inicial at¢ o dia da efetiva disponibilidade dos

recursos confiados pelo investidor a0 Administrador, em sua sede ou dependéncias.

6.6.1.1. Exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas Junior, a integralizacdo também
podera ser realizada mediante a entrega de Direitos Creditorios.

6.6.2. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do

valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.
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6.6.3. O valor minimo de aplicag¢ao inicial no Fundo, por Cotista, sera de R$1.000,00 reais.

6.6.4. E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo havera,

portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

6.6.5. Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscri¢do ¢ o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, declarando sua condicdo de
Investidor Qualificado. No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pelo Administrador, nos termos
do Regulamento e deste Anexo Descritivo, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar ao

Administrador a alteragdo de seus dados cadastrais.

6.6.5.1. Sem prejuizo do disposto no item 6.6.5 acima, no ato de subscri¢cdo de Cotas, se for
0 caso, o investidor ou o grupo de investidores vinculados por interesse Unico e indissociavel
também devera declarar, no respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, ter
pleno conhecimento (i) dos riscos do investimento nas Cotas, inclusive da possibilidade de perda

total do capital investido; e (i1) da auséncia de classificagdo de risco das Cotas.

6.6.6. As Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente poderdo ser
registradas para distribui¢do no mercado primdrio e para negociagdo no mercado secundario em

ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado.

6.6.7. Cabera ao Administrador e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a

condi¢do de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

6.6.8. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas

Mezanino.

6.7 Patrimonio Liquido do Fundo. O patrimo6nio liquido do Fundo corresponde a soma
algébrica dos patrimdnios liquidos das Classes integrantes do Fundo, menos as exigibilidades
referentes as despesas do Fundo e provisdes. Na apuragdo do valor do Patriménio Liquido do

Fundo, serdo observadas as normas e procedimentos constantes da legislagdo e regulamentacao
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aplicaveis, bem como o disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo. O somatodrio do valor

das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patrimoénio Liquido do Fundo.

6.8 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos cotistas nos termos desse
regulamento aqueles que sejam cotistas ao final do dia til imediatamente anterior a respectiva data

do pagamento.

7. VALORIZACAO DAS COTAS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS,
ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS E iNDICES DE MONITORAMENTO

7.1 As Cotas, independentemente da Subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o
disposto neste item 7. A valoriza¢do das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte a Data de
Subscricao Inicial da respectiva Subclasse, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva
data de resgate. Para fins do disposto no presente Anexo Descritivo, o valor (i) das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino serd o de abertura do respectivo Dia Util; (ii) das Cotas

Subordinadas Junior sera o do fechamento do respectivo Dia Util.

7.2 As Cotas Seniores de cada série tera seu valor unitario calculado no fechamento de cada
Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto
nos itens 7.3 € 7.4 abaixo:

(1) o valor apurado conforme descrito no Apéndice da respectiva série; ou

(i1) (a) na hipotese de existir apenas uma série em circulagdo, o resultado da divisdo do
Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacdo; ou (b) na hipotese de existir
mais de uma série em circulagao, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série devera ser obtido
pela (1) aplicagdo da formula indicada no respectivo Apéndice para cada uma das séries,
considerando-se eventuais amortizagdes, de forma a se definir a propor¢do do valor de cada uma
delas em relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia; (2)
multiplicagdo da propor¢ao definida para cada uma das séries, nos termos do subitem “1” acima,
pelo valor total do Patriméonio Liquido; e (3) divisdo do resultado da multiplicagdo referida no

subitem “2” acima pelo nimero total de Cotas Seniores da respectiva série.

7.3 Caso se venha a utilizar a forma de cdlculo prevista no item 7.2 (ii) acima, somente voltara

a se utilizar a forma de célculo indicada no item 7.2 (a) acima se o valor do Patrimonio Liquido
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passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulacdo, calculado, a partir da Data de
Subscricao Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos Apéndices,

descontando-se eventuais amortizagdes.

7.4 Na data em que, nos termos do item 7.3 acima, voltar a se utilizar a forma de célculo do
valor das Cotas Seniores indicada no item 7.2 (a) acima, o valor das Cotas Seniores de cada série
serd equivalente ao obtido pela aplicagdo do parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo

Apéndice, descontando-se eventuais amortizagdes, desde a respectiva Data de Subscri¢ao Inicial.

7.5  Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino, nos termos dos respectivos Apéndices, as Cotas Subordinadas Mezanino de cada
subclasse terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao

menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 7.6 e 7.7 abaixo:
(1) o valor apurado conforme descrito no Apéndice da respectiva subclasse; ou

(i)  (a) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido, deduzido o valor total correspondente as
Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de subclasses prioritarias em
circulagdo, pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino de referida classe em circulagdo; ou (b)
na hipdtese de existir mais de uma classe de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, sem
preferéncia entre elas, o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de cada uma dessas
classes devera ser obtido pela (1) aplicagdo da férmula indicada no respectivo Apéndice para cada
uma das subclasses, considerando-se eventuais amortizacdes, de forma a se definir a propor¢ao do
valor de cada uma delas em relagdao a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa
metodologia; (2) multiplicagcdo da proporcao definida para cada uma das subclasses, nos termos do
subitem “1” acima, pelo valor total do Patrimonio Liquido, deduzido o valor correspondente as
Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de subclasses prioritérias; e (3)
divisdo do resultado da multiplicacdo referida no subitem “2” acima pelo ntimero total de Cotas

Subordinadas Mezanino da respectiva subclasse.

7.6  Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 7.5 (ii) acima para determinada
classe de Cotas Subordinadas Mezanino, somente voltara a se utilizar a forma de céalculo indicada
no item 7.5 (i) acima se o valor do Patrimdnio Liquido, deduzido o valor total correspondente as
Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de subclasses prioritarias em

circulagdo, passar a ser superior ao valor total das Cotas Subordinadas Mezanino de referida
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subclasse em circulagdo, calculado, a partir da Data de Subscricdo Inicial, pelos pardmetros de

rentabilidade estabelecidos no respectivo Apéndice, descontando-se eventuais amortizagoes.

7.7 Na data em que, nos termos do item 7.6 acima, voltar a se utilizar a forma de calculo do
valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no item 7.5 (i) acima, o valor das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada subclasse sera equivalente ao obtido pela aplicagdo do parametro
de rentabilidade estabelecido no respectivo Apéndice, descontando-se eventuais amortizagoes,

desde a respectiva Data de Subscricao Inicial.

7.8 Cada Cota Subordinada Junior terd seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido, apds a
subtragdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo namero

total de Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

7.9 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da carteira do Fundo, bem
como critérios de valorizacao entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim

permitirem.

7.10  Amortiza¢do e Resgate das Cotas. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores
definidos nos respectivos Apéndices de cada Série e de cada subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, respeitada, ainda, a ordem de aloca¢do dos recursos do Fundo estabelecida neste Anexo

Descritivo.

7.10.1 Na integralizagdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta
do Fundo. Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas Seniores e Mezaninos, desde que as
formulas de célculos sejam as previstas nos itens 7.2 (i) e 7.5 (i), devem ser utilizados os valores
das Cotas em vigor no fechamento do mesmo dia da efetiva amortizacao e resgate. Para fins de
amortizagao e resgate das Cotas Subordinadas Junior do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da Amortizagao

e/ou resgate (“Cota de Fechamento™).
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7.10.2 Observada a disponibilidade de recursos do Fundo, o Gestor poderd, a seu exclusivo
critério, a qualquer momento e independentemente de Assembleia Geral de Cotistas, solicitar ao
Administrador a realizacdo de amortizagdo extraordinaria das Cotas Seniores, bem como o resgate
antecipado total das Cotas Seniores, conforme o caso, em data diversa daquela originalmente

prevista para seu vencimento.

7.10.3 A solicitagdo de amortizacao extraordindria e/ou de resgate antecipado total de que trata o
item 7.10.2 devera ser encaminhada pelo Gestor ao Administrador, por escrito, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) Dias Uteis da respectiva data de pagamento, e devera conter, no minimo, o
montante ou percentual objeto da amortizagdo extraordinaria das Cotas Seniores ou do resgate
antecipado total das Cotas Seniores, conforme o caso, e a data prevista para a realizacdo do

pagamento.

7.11 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds a
Amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,

ressalvada a hipotese prevista a seguir.

7.11.1. Se o Patrim6nio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Janior poderdo ser
amortizadas, a partir da primeira data de amortiza¢do da Classe, desde que, considerada pro forma
a amortizacio das Cotas Subordinadas Junior, o Indice de Subordinacio, a Reserva de Amortizacdo

e o Indice de Liquidez nio fiquem desenquadrados.

7.11.2. Nao sera realizada a Amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior caso: (i) tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada pelo
Administrador, em relacdo ao qual a Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma

definitiva; e (i1) esteja em curso a liquidag¢dao do Fundo.

7.12 O previsto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsdo de Amortizagdo e a preferéncia entre as diferentes Subclasses de Cotas. Portanto, as

Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da Carteira da Classe assim permitirem.

7.13.  Ordem de Alocacdo de Recursos. A partir da Data de Subscricao Inicial e até a liquidagao
da Classe, o Administrador deverd, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do

recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor
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agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme

aplicavel:

(1) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste

Anexo Descritivo e do Regulamento e da legislagao aplicavel;
(i1) constitui¢do e/ou recomposi¢ao da Reserva de Caixa;
(iii)  pagamento de resgate das Cotas Seniores;

(iv)  pagamento de resgate das Cotas Subordinadas Mezanino;

(v) pagamento de resgate das Cotas Subordinadas Juniores; e
(vi)  aquisicdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.

7.14. Indices de Monitoramento. O Gestor e o Cogestor monitorardo, conforme informagdes por
eles proprios apuradas ou fornecidas pelo Custodiante, considerando o periodo de enquadramento
de 2 (dois) meses, dentre as outras obrigagdes dispostas no Regulamento e neste Anexo Descritivo.

7.15. O Gestor e o Co-Gestor monitorardo, conforme informagdes por eles proprios apuradas ou
fornecidas pelo Custodiante, considerando o periodo de enquadramento de 2 (dois) meses, dentre
as outras obrigacdes dispostas neste Regulamento. A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia a

contar do inicio de funcionamento da Classe, o Gestor e 0 Cogestor observarao os seguintes indices:

(1) Indices de Inadimplemento: considerando seus respectivos valores de face, em relacdo ao

Patrimdnio Liquido da Classe, calculados diariamente, excetuando-se os Direitos Creditorios
Inadimplidos que estejam inadimplidos por prazo superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,

conforme tabela abaixo:

N° minimo de dias | N° maximo de dias | Risco de atraso | Percentual apropriado

0 30 A 0,00%

31 60 B 5,00%

61 90 C 10,00%

91 120 D 32,50%

121 150 E 60,00%

151 360 F 100,00%

361 31.025 G WOP
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(i1) Alocagdao Minima;

(iii)  Indice de Subordinagio;

(iv)  Indice de Repasse + Recompra: ¢ o indice calculado no 5° (quinto) Dia Util de cada més,

pelo Gestor e pelo Cogestor, com base em relatérios analiticos disponibilizados pelo Custodiante
até o 3° (terceiro) Dia Util de cada més, correspondente a divisdo (a) do somatério dos Direitos
Creditérios Cedidos pagos de forma diversa ao estipulado no Contrato de Cessdo (que nao
decorrente de Evento de Resolucao de Cessao) no més imediatamente anterior a respectiva data de
calculo, pelo (b) valor do Patrimonio Liquido apurado no ultimo dia do més imediatamente anterior
a respectiva data de célculo do Indice de Repasse, o qual ndo devera ser superior a 25% (vinte e

cinco por cento), nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo;

(v) indice de Resolugdo: ¢ o indice calculado no 5° (quinto) Dia Util de cada més, pelo Gestor

e pelo Cogestor, com base em relatdrios analiticos disponibilizados pelo Custodiante até o 3°
(terceiro) Dia Util de cada més, correspondente a divisdo (a) do valor total dos Direitos Creditorios
Cedidos cuja cessdo tenha sido resolvida no més imediatamente anterior a respectiva data de
calculo, nos termos do Regulamento, pelo (b) valor do Patriménio Liquido da Classe calculado no
fechamento do més imediatamente anterior a respectiva data de célculo, o qual ndo devera ser

superior 6% (seis por cento) , nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo.

7.16  Qualquer desenquadramento do critério disposto no artigo 7.15, itens (i) ou (ii) acima, por
20 (vinte) dias consecutivos e/ou (iii) acima, por 10 (dez) dias consecutivos, ensejard convocacao,
pelo Administrador, de Assembleia Especial de Cotistas para que esta delibere (i) a liquidacao
antecipada da Classe na forma do Capitulo 9 deste Anexo Descritivo, ou (i1) a Amortizagdo, na
forma do Capitulo 7 deste Anexo Descritivo.

7.17 O desenquadramento de qualquer dos itens (iv) e (v) do artigo 7.15 acima, apds observado
um prazo de cura de 62 (sessenta e dois) dias corridos, por 2 (duas) medigdes consecutivas ou 4
(quatro) medigdes alternadas nos 12 (doze) meses anteriores, ensejara a convocagdo de Assembleia
Especial de Cotistas, pelo Administrador, para que esta delibere (i) a Liquidagdo Antecipada do
Fundo na forma do Capitulo 9 deste Anexo Descritivo, ou (ii) a Amortizagdo, na forma do Capitulo

7 deste Anexo Descritivo.

8. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA
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8.1 Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo, deve (i)
imediatamente (a) suspender a realizacdo da amortizacdo de Cotas; (b) ndo realizar novas
subscrigdes de Cotas; (¢) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo ao Gestor; e (d)
divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da Resolugdo CVM 175. Adicionalmente, na
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador verificara se o Patrimonio Liquido

da Classe esta negativo.

8.1.1 Apos tomadas as medidas previstas no Artigo 8.1 acima, o Administrador devera em até 20
(vinte) dias: (1) elaborar um plano de resolug¢ao do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com
o Gestor, do qual conste, no minimo: (a) andlise das causas e circunstancias que resultaram no
Patriménio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucao para o Patriménio Liquido
negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas
no §4° do artigo 122 da Resolugdo CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo
pelo Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; e
(i1) convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolu¢do do Patriménio
Liquido negativo de que trata o item “(1)”, em até 2 (dois) dias uteis apos concluida a elaboracao
do plano, encaminhando o plano junto a convocagdo. O Gestor deve comparecer & Assembleia
Especial, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua
auséncia ndo impde 4 Administradora qualquer 6bice quanto a sua realizagdo. E permitida ainda a
participagdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagao ou autorizada

pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

8.1.2 Ap0s a adogao das medidas previstas no Artigo 8.1. acima, caso o Administrador e o Gestor,
em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimdnio Liquido negativo
ndo representa risco a solvéncia da Classe, a ado¢ao das medidas referidas no Artigo 8.1.1 acima

se torna facultativa.

8.1.3 Caso anteriormente a convocacao da Assembleia Especial de que trata o Artigo 8.1.1 acima,
0 Administrador verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, o Gestor € o
Administrador ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos no Artigo 8.1
acima, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimdénio
Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no

Patrimonio Liquido negativo.

8.1.4 Caso posteriormente a convocagao da Assembleia Especial de que trata o Artigo 8.1.1
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acima, e anteriormente a sua realiza¢do, o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para que o
Gestor apresente aos Cotistas o Patrimdnio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que

resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

8.1.5 Na assembleia de que trata o Artigo 8.1.1 acima, em caso de ndo aprovagao do plano de
resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades: (i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes das Cotas, hipotese que fica
afastada proibicao de realizacdo de novas subscrigdes de Cotas; (ii) cindir, fundir ou incorporar a
Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo Administrador e pelo Gestor;
(ii1) liquidar a Classe, desde que ndo remanes¢cam obrigagdes a serem honradas pelo seu Patrimonio
Liquido; ou (iv) determinar que o Administrador entre com pedido de declaragcdo judicial de

insolvéncia da Classe.

8.1.6 Na assembleia de que trata o Artigo 8.1.1 acima, o Gestor deve comparecer a assembleia,
na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia nao

impoe ao Administrador qualquer 6bice quanto a sua realizacao.

8.1.7 Na assembleia de que trata o Artigo 8.1.1 acima, ¢ permitida ainda a manifestacdo dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou

pelos Cotistas presentes.

8.1.8 Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no Artigo 8.1.5 acima, o Administrador

deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

8.2 A CVM poderi solicitar a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situagdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente

do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

8.3 Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, o Administrador deve divulgar
fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM. Caso o
Administrador ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a Superintendéncia competente
deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e

publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores. O cancelamento do
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registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas

antes do cancelamento.

8.4 O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades decorrentes

das eventuais infra¢cdes cometidas antes do cancelamento.

9. EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO DA CLASSE

9.1 A Classe podera ser liquidada por deliberacio da Assembleia Especial, convocada
especialmente para esse fim ou, caso de nio existam Cotas em circulagdo, por deliberagdo do

Administrador.
9.2 Sao considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes hipoteses:

(1) caso a Classe deixe de efetuar o pagamento, a qualquer tempo: (a) integral de qualquer das
Amortizagdes Programadas das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, na respectiva Data
de Pagamento, (b) integral dos Resgates das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
na respectiva Data de Resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, e/ou (c) do

Benchmark Sénior e Mezanino nas respectivas datas;

(11) nao observancia, pelo Custodiante, Administrador, Gestor, Cogestor e/ou pelo Cedente, dos
deveres e obrigacdes dispostas abaixo e estabelecidos nos Documentos da Operagdo, conforme o

caso ou a ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos:

(a) resilicdo de qualquer dos Documentos da Operacdo por qualquer pessoa, sem que outras
pessoas assumam integralmente as atribuigdes ali estabelecidas no prazo de até 5 (cinco) dias, com
excecdo de rescisdao de qualquer dos Documentos da Operagao pelo Cedente, hipotese na qual este

item nao estara sujeito a qualquer prazo de cura;

(b) renuncia do Gestor, Cogestor ou do Agente de Cobranga, sem que a Assembleia Geral e/ou
a Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, nomeie instituicao habilitada para substitui-
los em um prazo de 15 (quinze) dias, nos termos estabelecidos neste Anexo Descritivo € no
Regulamento;

(iii))  caso o Administrador tome conhecimento por qualquer meio, de que houve ocorréncia de

mudanca do atual controle acionario final do Cedente, direto ou indireto;
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(iv)  caso haja inadimplemento comprovado, total ou parcial, por parte do Cedente e/ou o Agente

de Cobranca, de qualquer obrigagao estabelecida em qualquer dos Documentos da Operacao;

(v) caso as Cedentes e/ou Agentes de Cobranca comprovadamente instrua Devedores de
Direitos Creditorios Cedidos, mesmo que vencidos, a efetuar o pagamento em outra conta que nao

a Conta de Cobranga da Classe;

(vi)  rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas Seniores em circulagdo, (a) a qualquer
tempo, em 3 (trés) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida ou (b) em uma
unica revisdo de classificagdo de risco ou em 2 (duas) revisdes consecutivas, em 2 (dois) niveis

abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida;

(vii)  desenquadramento do indice de Subordinagdo, quando aplicavel, por um periodo superior

ao previsto no item 7.16 acima;

(viii) caso ocorra o desenquadramento da Reserva de Amortizacao e/ou da Reserva de Caixa, nas

datas e nos montantes previstos neste Anexo Descritivo;
(ix)  caso ocorra, a qualquer momento, a rescisdo do Contrato de Cessao;

(x) qualquer um dos Indices de Monitoramento esteja desenquadrada por tempo superior ao

prazo de cura conforme estabelecidos no Capitulo 7 deste Anexo Descritivo;

(xi) caso, em 2 (duas) Datas de Referéncia consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Referéncia
alternadas nos 12 (doze) meses anteriores, verifique-se que os seguintes indices de Monitoramento
néo sejam os estipulados no Capitulo 7 deste Anexo Descritivo: (a) Indice de Repasse + Recompra;

e (b) Indice de Resolugio; e
(xi1)  1identificacdo de uma Inconsisténcia Relevante pelo Custodiante.

9.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador, imediatamente, (a)
suspenderd a subscri¢do de novas Cotas Seniores e Cotas Mezanino, o pagamento da Amortizagao
e o resgate das Cotas; (b) interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e (c) convocara a

Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de
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Liquida¢ao Antecipada.

9.2.2. Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado Evento de Avaliacao deve
ser considerado um Evento de Liquidacao Antecipada, devera deliberar sobre os procedimentos

relativos a liquidagao do Fundo.

9.2.3. Caso o Evento de Avaliacdao ndo seja considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, o
Fundo reiniciara o processo de resgate das Cotas e de aquisi¢do de Direitos Creditorios e de Ativos
Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos

Cotistas na Assembleia Geral.
9.3 Sao considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes hipoteses:
(1) deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas pela liquidacdo da Classe;

(i)  caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidagdo Antecipada; e

(iii))  renuncia ou destituicdo do Administrador, Gestor e/ou Cogestor, sem que uma nova

instituicdo assuma suas fungdes no prazo de até 60 (sessenta) dias.

9.4 Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, o
Administrador, imediatamente, (i) suspendera o pagamento de amortizagao e ou resgate das Cotas;
(i1) interromperd a aquisicao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (iii) convocard a

Assembleia Especial para deliberar os procedimentos de liquidagdo da Classe.

9.5 Nao sendo instalada a Assembleia Especial em primeira convocagao, por falta de
quorum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo do Fundo, de acordo
com o disposto neste Regulamento.

9.7 Caso a Assembleia Especial confirme a liquidacao da Classe, as Cotas serdo

resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(1) o Administrador ndo adquirird novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias
para que o resgate ou alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;
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(1i1) apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser destinados para pagamento do resgate das

Cotas Seniores em circulacao, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas; e

(iv) observada a ordem de prioridade definida neste Anexo Descritivo, as Cotas Subordinadas
somente serao resgatadas apds o resgate integral de todas as Cotas Seniores sendo, entdao, pago por
cada Cota Subordinada o valor correspondente a fragao respectiva do eventual saldo remanescente

do Patriménio Liquido.

9.8 Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidacdo da Classe a
totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulag¢do poderao ser resgatadas
mediante a da¢do em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo.

9.9 A Assembleia Especial que confirmar a liquidagao do Fundo devera deliberar sobre
os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe.

9.10 Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos
Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até¢ o limite do
valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fra¢do ideal de cada Cotista titular
de Cotas Seniores sera calculada em fungao do valor total das Cotas Seniores em circulacao, tendo-
se como referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores a data em que foi decidida a

liquidacao da Classe.

9.11 Apo6s tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este serd distribuido aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, mediante a constituicdo de um condominio, na propor¢ao
de sua participag@o no remanescente do Patrimonio Liquido.

9.12 Observados tais procedimentos, o0 Administrador estara desobrigada em relacao as
responsabilidades estabelecidas no presente Anexo Descritivo, ficando autorizada a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes.
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9.13 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros,
na forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro; e (b) informando a propor¢ao de Direitos
Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apos a constituicdo dos

condominios de tratam os itens anteriores.

9.14 Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢do da administradora dos condominios
referidos nos itens acima, essa fungdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas

da respectiva classe.

9.15 O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos
Comprobatorios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima,
dentro do qual os administradores dos condominios indicardo ao Custodiante a hora e o local para
que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatorios e da documentacao relativa aos Ativos
Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante poderd promover a consignagdo dos Documentos
Comprobatorios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do

Codigo Civil Brasileiro.

10. DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE

10.1  S&o os encargos previstos no Capitulo Oitavo da parte geral do Regulamento, bem como as
despesas: (i) despesas com o registro de Direitos Creditorios em Entidades Registradoras; e (ii)
despesas com o Agente de Cobranga.

11. ASSEMBLEIA GERAL

11.1  E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o encerramento do exercicio

social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracdes financeiras;
(b) alterar o presente Anexo Descritivo;

(©) deliberar sobre a substitui¢do da Administradora ou do Custodiante;
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(d) deliberar sobre a substituicdo do Gestor e/ou Co-Gestor;

(e) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipotese de

restabelecimento de remuneragdo que tenha sido objeto de redugao;
€3} deliberar sobre a incorporagao, fusao, cisao ou liquida¢ao do Fundo,

(2) deliberar sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de

Liquidagdo Antecipada;

(h) deliberar sobre a emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipotese na qual deve definir
se os cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo do
disposto no art. 48, § 2°, inciso VII da Resolugdo 175;

(1) deliberar sobre o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas;
)] deliberar sobre o plano de resolucao de patrimdnio liquido negativo;

(k) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas Seniores mediante

dagdo em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros; e

()] Aprovar a emissao de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino ou de
novas Cotas Juniores (exceto nas hipoteses expressamente previstas no presente Regulamento).

11.2 O Regulamento poderd ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM,

devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a comunicagao aos Cotistas.
11.3 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercer as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos

direitos e dos interesses dos Cotistas.

11.3.1 Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas, nos termos do item 11.3,

acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional
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especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fungao
na Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo

nas Cedentes.

11.3.2 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral nao fara jus,
em qualquer hipotese, ao recebimento de remuneracgao paga pelo Fundo, pela Administradora, pelo

Gestor, pelo Co-Gestor pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranga, para exercer tal fungao.

11.4 A convocagdo da Assembleia Geral far-se-a mediante anuncio publicado no Periddico
utilizado para divulgacdo de informacdes do Fundo ou por meio de correio eletronico ou carta com
aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a
hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a

serem nela tratados.

11.5 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias, contando-se tal prazo da data de publicagdo do primeiro antncio, envio de correspondéncia

eletronica ou do envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

11.5.1 Nao se realizando a Assembleia Geral, serd publicado antincio de segunda convocagao,
envio de correspondéncia eletronica ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de

recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

11.5.2 Para efeito do disposto no item 11.5.1 acima, admite-se que a segunda convocagdo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagido do antincio ou o envio de carta

da primeira convocagao.

11.6 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anlincios
ou as cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum

caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

11.7 A Assembleia Geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletronico, desde que

devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocagao.
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11.8 Independentemente das formalidades previstas nesta clausula 11, sera considerada regular

a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

11.9 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a
qualquer tempo, por convocacdo da Administradora ou de Cotistas detentores de Cotas que

representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagdo.

11.10 As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presen¢a de Cotistas que representem pelo

menos uma Cota.
11.11 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

11.11.1 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais

ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
11.11.2 Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

11.12 As deliberagdes serdo tomadas por, no minimo, 70% (setenta por cento) das Cotas

presentes, ressalvado o disposto nos itens a seguir.

11.12.1 As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens 11.1 (¢), 11.1(e), 11.1(f) e
11.1(f)acima, serdo tomadas em primeira convocagdo por, no minimo, 70% (setenta por cento) das

Cotas emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes.

11.12.2 Sem prejuizo do disposto nos itens 11.12 e 11.12.1 acima, estdo sujeitas a aprovagao
prévia de Cotistas titulares da maioria das Cotas Subordinadas em circulacao, (a) as deliberagdes
relativas a alteragdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial aquelas que afetem
qualquer vantagem, ou criem ou aumentem qualquer obrigacdo relativa as Cotas Subordinadas,
incluindo, sem limitacdo, as matérias previstas nos itens 11.1(b) (conforme o caso), itens 11.1(d),
11.1(h).

11.13 As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de

consulta formal, sem a necessidade de reunido.
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11.13.1 O processo de consulta serd formalizado pelo envio de carta com aviso de
recebimento ou de correio eletrénico pela Administradora, contendo todos os elementos

informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

11.13.2 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta

formal.

11.14 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de

30 (trinta) dias de sua realizagdo.

11.14.1 A divulgagdo referida no item 11.14 acima deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no Periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo ou por meio
de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, sendo dispensada referida divulgagao

quando comparecerem a Assembleia Geral todos os Cotistas.
12. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

12.1 Divulgagdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de comunicado enviado
aos Cotistas da Classe Unica, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informacdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for o
caso, observado que ¢ responsabilidade dos demais prestadores de servigos, especialmente do
Gestor, informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter
conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve
ser (1) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociacao, se for o caso; (i1) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e (ii1) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, a0 menos enquanto

a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.
12.1.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos relevantes que
possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo exemplos de fatos relevantes os

especificados no artigo 8.2 da parte geral do Regulamento.

12.1.2 A divulgagdo das informagdes previstas no Artigo 12.1.1 deve ser feita por meio de

publicagdo na pagina do Administrador, do Gestor e da CVM na rede mundial de computadores,
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por meio eletronico ou de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, comunicacao
as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a

negociacao e mantida disponivel aos Cotistas na sede e agéncias do Administrador e do Gestor.

12.1.3 O Administrador deve fazer as publicagcdes previstas neste Anexo Descritivo sempre na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores e qualquer mudanga deve ser precedida
de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos
a CVM na mesma data de sua divulgagdo. Tal divulgacao sera feita sempre no mesmo periddico e
qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e
informagdes correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgagdo. Tal
divulgagdo sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacao das informagdes do

Fundo e qualquer alteragdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

12.2  Divulgagao de Informacgdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente Anexo
Descritivo e/ou no Regulamento, a divulgacdo das informacgdes periddicas ou eventuais previstas
neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publica¢do na pagina do Administrador ou do
Gestor na rede mundial de computadores, de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista, ou por meio de correio eletronico, exceto quando se tratar de ato ou fato relevante, que
devera ser observado o disposto no item 12.1 deste Anexo Descritivo. Qualquer mudanga com

relagdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.
13. DEMONSTRACOES CONTABEIS

13.1 Escrituragdo Contabil e Demonstragdes Contabeis. A Classe tera escrituracao contabil
propria. As demonstragdes contabeis anuais da Classe serdo auditadas por Auditor Independente
registrado na CVM em conjunto com as demonstragdes financeiras gerais do Fundo e estardo
sujeitas ao disposto na legislacdo vigente, observadas as disposi¢des dos artigos 66 e seguintes da
Resolugao 175.

13.2 As demonstracdes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de

cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(1) opinido se as demonstragdes contdbeis examinadas refletem adequadamente a posicao

financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;
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(i)  demonstragdes contabeis da Classe, contendo a demonstracdo do resultado do exercicio, o
balango patrimonial, demonstragdo da evolugdo do Patrimoénio Liquido, demonstragdo do fluxo de

caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

(i11)) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Administrador, como

indispensaveis para a interpretagdo das demonstracoes financeiras.

13.3  Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duragdo de um ano e seguird o exercicio

social do Fundo, encerrando-se em 30 de novembro de cada ano.

13.4  Asnormas aplicaveis a elaboragdo e divulgagdo das demonstragdes contabeis e os critérios
contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuragdo dos ativos e passivos, assim como o
reconhecimento de receitas e apropriagao de despesas da Classe, serdo, respectivamente, efetuadas
ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.

14. FORO

14.1 Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletronico (e-mail)

como uma forma de comunicagao valida entre o Administrador, o Gestor, o Cogestor, os Cotistas.
14.2  Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer

questdes oriundas do presente Anexo Descritivo e que envolvam o Fundo ou a Classe, com expressa

rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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